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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS AN UALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Aramén, Montafias de Aragén, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Aramén, Montafias de Aragbn, S.A, (la
sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado a
30 de septiembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Aramén, Montafias de Aragén, S.A. y sociedades dependientes, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se
identifica en la Nota 3.1 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemeos la auditorfa con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas est4n libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ynoconla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asf como la evaluacién de la
presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Constitucién, n®. 4, 72 Planta, 50668 Zaragoza, Espaifia
T: +34 976 79 61 00 F: +34 976 79 46 51, wunw.pwe.es
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Opini6n

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Aramén, Montafias de Aragén, S.A. y sociedades dependientes a 30 de septiembre de 2015, asi como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo indicado en la Nota 21.b) de la memoria consolidada adjunta, en
la que se indica que la Sociedad dominante es parte demandada en un procedimiento judicial ante los
tribunales de Zaragoza instado por un tercero, que solicita que se declare que la misma ha percibido
ayudas piblicas de forma ilegal, asi como que ha abusado de su posicion dominante y actuado en
competencia desleal, reclamando la devoluci6n de dichas ayudas ptiblicas, asi como una
indemnizacién de 6.202 miles de euros. A fecha de emisién de nuestro informe desconocemos el
impacto que de la evoluci6n de dicho litigio podria derivarse para el Grupo en el futuro. Esta cuestién
no modifica nuestra opinién,

Llamamos la atencién sobre la Nota 8 de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que el
Grupo mantiene, dentro del epigrafe de Inversiones Inmobiliarias del activo del balance consolidado
adjunto, terrenos ubicados en el mumicipio de Montanuy con un valor contable a 30 de septiembre de
2015y 2014 de 11.907 y 13.737 miles de euros, respectivamente, neto de los deterioros efectuados en
funci6n de la valoracién de los mismos de acuerdo al Plan de Ordenacién Urbana de Montanuy. Con
fecha 22 de enero de 2014 la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia
de Arag6n declar6 nulo el referido Plan de Ordenacién Urbana, habiendo sido recurrida dicha
sentencia en casaci6én por parte del Gobierno de Aragén, el Ayuntamiento de Montanuy y por la
sociedad del grupo Castanesa Nieve, S.L.U. Con fecha 14 de marzo de 2016 se ha recibido el fallo de la
Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Supremo desestimando los recursos interpuestos.
Como consecuencia de esta iiltima sentencia, la direccién del Grupo ha estimado de nuevo la
valoracion de los mencionados terrenos sobre la base de que se tramite y apruebe un nuevo Plan de
Ordenacién Urbana en los mismos términos que el anterior, pero considerando un nuevo plazo para su
tramitacién y aprobaci6n definitiva, estimando que las nuevas circunstancias no tienen un impacto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas a 30 de septiembre de 2015. No obstante, no es
posible conocer el impacto que, de la evolucion de las circunstancias mencionadas anteriormente,
podria derivarse sobre la valoracion de dichos activos en el futuro. Esta cuestién no modifica nuestra
opinion.

Llamamos la atencién respecto de lo mencionado en la Nota 6.¢) de la memoria consolidada adjunta,
en la gue se indica que el Grupo explota en régimen de concesién administrativa las estaciones de
esqui de Formigal y Panticosa hasta el 31 de diciembre de 2035 y el 21 de febrero de 2031,
respectivamente, asi como tiene autorizacién de ocupacién de los terrenos en los que estan ubicadas
las instalaciones de las estaciones de esqui de Javalambre y Valdelinares hasta el 5 de agosto de 2040 y
el 31 de mayo de 2017, respectivamente. En las fechas indicadas de finalizacién de las concesiones y
ocupacién de los terrenos, una parte de los activos inmovilizados del Grupo no estarén totalmente
amortizados teniendo en cuenta sus vidas ttiles actuales. Tal y como se indica en 1a Nota 4.4dela
memoria consolidada adjunta, el Grupo no ha registrado contablemente impacto alguno por este
concepto al entender que, las concesiones y el plazo de ocupacién de los terrenos serin prorrogados
antes de su vencimiento, desconociendo los efectos que, en su caso, pudieran derivarse de la situacién
descrita. Esta cuesti6n no modifica nuestra opinién.
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Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 3.4 de la memoria consolidada adjunta, enla
que se menciona que el Grupo ha obtenido pérdidas operativas recurrentes en los tiltimos ejercicios y
muestra, al cierre del ejercicio, un fondo de maniobra negativo por importe de 64.338 miles de euros,
como consecuencia, principalmente, de la clasificacién a corto plazo del préstamo sindicado. Con fecha
30 de noviembre de 2015 las entidades financieras han confirmado a la sociedad dominante que no
exigirdn el vencimiento anticipado del préstamo sindicado, por o que cualquier interpretacién o
anélisis de las cuentas anuales consolidadas adjuntas debe llevarse a cabo considerando esta
circunstancia. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Aramén, Montafias de Aragén, S.A. y sociedades dependientes.
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

EVOLUCION DEL NEGOCIO

El ejercicio 2014-2015 ha sido una temporada de esqui mas corta que la temporada
anterior y marcada por las tardias precipitaciones de nieve, lo que no ha permitido la
apertura de las estaciones en las fechas deseadas. Por este motivo, se ha producido una
ligera disminucién en el nimero esquiadores y de la cifra de ingreso de remontes del 3%

a nivel grupo.

El Plan Estratégico del Grupo ARAMON estd fundamentado en acuerdos con los
diferentes ayuntamientos de los destinos turisticos donde se encuentran ubicadas las
estaciones u otras actividades, actuales o en proyecto, de sus sociedades participadas
que permitan ayudar a crear las condiciones de oferta de destino que atraiga mayor
afluencia y que ayuden a financiar los propios proyectos de modernizacion y ampliacion
de estaciones de esqui vy, en su caso, otras actividades y oferta complementaria.

Actualmente, los convenios ya en marcha son los siguientes:

. Excmo. Ayuntamiento de Sallent y Formigal, S.A.

Con fecha 1 de octubre de 2008 ha sido firmado un nuevo Convenio entre Formigal,
S.A. y el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, que sustituye en su
integridad al anterior Convenio, en el que se reconoce por parte del Ayuntamiento el
cumplimiento por parte de Formigal, S.A. de los compromisos asumidos en el
anterior Convenio, y cuya finalidad es que Formigal, S.A. pueda iniciar la
recuperacién parcial de la inversion acometida en la mejora, ampliacion y
modernizacién de la estacién de esqui de Formigal mediante la obtencién de
ingresos derivados de la ejecucion de los desarrollos urbanisticos de ciertos
terrenos complementarios al desenvolvimiento de la estacion, arbitrando el
procedimiento para que Formigal, S.A. pase a poseer el 60% del capital social de
Articalengua La Bozosas, S.A.. Para alcanzar el citado objetivo se marcan una serie
de hitos y condiciones entre ambas partes cuyo desenlace y realizacion
determinara la exigibilidad efectiva a Formigal, S.A. de las obligaciones que asume
en el Convenio, y que consisten principalmente en seguir reinvirtiendo en la zona y
en su actividad ordinaria.



003 . EuRos OM2826277

CLASE 87 [ ep chwos

Excmo. Ayuntamiento de Benasgue y Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque,
S.A.

Con fecha 16 de agosto de 2005 Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.
firmé un convenio con el Ayuntamiento de Benasque referente a la financiacion de
las inversiones del Plan de Modernizacién de la estacion de esqui de Cerler. En el
convenio firmado, ambas partes asumen diversos compromisos de actuacién.

El Ayuntamiento de Benasque se compromete, principaimente, a dar apoyo
financiero a la Sociedad para afrontar el plan de inversiones mediante aportaciones
dinerarias, de suelo, y facilitando el desarrollo urbanistico de la zona objeto de la
expansioén. Asimismo el principal accionista de la Sociedad, Aramén Montafias de
Aragén, S.A., se compromete a destinar los beneficios de Fomento y Desarrollo del
Valle de Benasque, S.A. de los 10 préximos ejercicios a la financiacion de las
inversiones previstas, al mantenimiento de las ya existentes, o en todo caso a
capitalizar la Sociedad, sin que se produzca su distribucién como dividendos.

La Sociedad se compromete, principalmente, a pagar al Ayuntamiento una cantidad
anual y alzada en concepto de canon, que desde el afio 2005 hasta el 2009, sera
de 90.000 euros por cada anualidad, y a partir del 1 de Enero del afio 2010, sera
actualizada sucesivamente con el IPC hasta la fecha de vencimiento de la
concesion administrativa.

Excmo. Ayuntamiento de Panticosa y Panticosa Turistica, S.A.

Con fecha 20 de julio de 2008 Panticosa Turistica, S.A. ha firmado un convenio con
el Ayuntamiento de Panticosa referente a la modificacion de! planeamiento
urbanistico general del término de Panticosa y la participacién en la financiacién del
plan de inversiones y viabilidad de la estacion de esqui de Panticosa. En el
convenio firmado, ambas partes asumen diversos compromisos de actuacion.

La Sociedad y Aramén, Montafias de Aragbén, S.A. se comprometen,
principalmente, a la permanencia de la actividad y la apertura de la estacion de
esqui de Panticosa, salvo causa de fuerza mayor, en los préximos 15 afios con un
nivel de actividad y ocupacién laboral igual como minimeo a los existentes en la
temporada 2005-2006.

El Ayuntamiento de Panticosa se compromete, principaimente, a tramitar y aprobar
las autorizaciones de ocupacién de monte publico asi como a tramitar cuantos
procedimientos pudieran resultar precisos para regularizar la actividad actual de la
estacion de esqui de Panticosa.
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Asimismo, el Ayuntamiento de Panticosa se compromete a tramitar y aprobar con
sus respectivos propietarios los correspondientes Convenios urbanisticos
encaminados a clasificar una superficie de terrenos no inferior a 280.000 metros
cuadrados como suelo urbanizable no delimitado en el términoc municipal de
Panticosa. En dichos Convenios las propiedades afectadas se comprometeran a
ceder en pleno dominio al Ayuntamiento de Panticosa, con destino a su aportacién
en especie al capital de la Sociedad, el 50% del aprovechamiento medio del sector,
que ira destinado a la promocién de un minimo de 800 plazas hoteleras, asi como a
la obtencién de suelo de uso residencial suficiente para financiar las inversiones y
coberturas de déficit de explotacion que se estipulen en el plan de inversiones y
viabilidad mencionado.

Por ofra parte, el Ayuntamiento de Panticosa aportara al capital social de la
Sociedad durante un plazo de 55 afios el derecho de superficie sobre ciertos

terrenos.

) Excmo. Ayuntamiento de Montanuy y Aramén, Montafias de Aragén, S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. firmé un
convenio con el Ayuntamiento de Montanuy para la participacién en la financiacién
de la inversidon de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de
Montanuy se compromete a incluir en su futuro PGOU la clasificacion como suelo
urbanizable residencial de una o varias zonas de los terrenos aportados por
Aramon, de tal forma que las plusvalias que obtenga seran destinadas a la
financiacidn de la construccién de dicho dominio esquiable. Con fecha 29 de febrero
de 2008 la Comisién Provincial del Territorio aprobd definitivamente, con una serie
de prescripciones, el plan General de Ordenacién Urbana de Montanuy. Dichas
prescripciones consisten, principalmente, en el propio desarrollo de la estaciéon de
esqui.

INVERSIONES

Las actuaciones que se han puesto en marcha durante la temporada 2014-2015 se
resumen en la ampliacién de |la estaciéon de Valdelinares con un nuevo remonte de pinza
fija y en otras obras de acondicionamiento de pistas, revisiones extraordinarias de
remontes, mejora de accesos, sistemas y seguridad, asi como otras de caracter
medicambiental para garantizar |la sostenibilidad de la actividad.



0,03 FUROS OM2826279

GLASE 82

SITUACION DE LA SOCIEDAD

Balance econdmico del ejercicio

La cifra de negocio consolidada ha disminuido en un 1,5 %, con respecto al ejercicio
anterior, obteniendo unas pérdidas de explotacién consolidadas de 6.651.093 euros,
frente a las pérdidas de explotacién de 6.972.462 euros del ejercicio anterior.

Después de incorporar los resultados financieros y el impuesto de sociedades

consolidados, las pérdidas consolidadas del ejercicio alcanzan la cifra de 9.559.764
euros, de las cuales 8.620.239 euros pertenecen a la sociedad dominante.

Acciones propias

Durante el ejercicio no se ha efectuado adquisicion de acciones propias.

Hechos posteriores

Con fecha 30 de noviembre de 2015, se ha recibido la conformidad por parte de las
entidades financieras de la dispensa a no realizar la ampliacion de capital requerida por el
contrato de financiacion. Por tanto, y de acuerdo con lo anterior, a partir de dicha fecha el
Grupo ha clasificado el préstamo sindicado entre corto y largo plazo, atendiendo a las
fechas de vencimiento establecidas en el contrato de financiacién, tal y como se muestra
en la Nota 10 de la Memoria consolidada.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no se han producido transacciones o hechos adicionales a los anteriores que
tengan un impacto relevante en la lectura de las presentes cuentas anuales consolidadas.
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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS AN UALES CONSOLIDADAS
Alos accionistas de Aramén, Montafias de Aragén, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Aramén, Montafias de Aragén, S.A, (la
sociedad dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado a
30 de septiembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados de Aramén, Montafias de Aragén, S.A. y sociedades dependientes, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se
identifica en la Nota 3.1 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno gue consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemeos la auditorfa con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas est4n libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
administradores de la sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ynoconla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asf como la evaluacién de la
presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Constitucién, n®. 4, 72 Planta, 50008 Zaragoza, Espafia
T: +34 976 79 61 00 F: +34 976 79 46 51, wunp.puwe.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, follo 75, tomo 9.267, llbro 8.054, seccidn 3°.
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Opini6n

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Aramén, Montafias de Aragén, S.A. y sociedades dependientes a 30 de septiembre de 2015, asi como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.,

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo indicado en la Nota 21.b) de la memoria consolidada adjunta, en
la que se indica que la Sociedad dominante es parte demandada en un procedimiento judicial ante los
tribunales de Zaragoza instado por un tercero, que solicita que se declare que la misma ha percibido
ayudas piblicas de forma ilegal, asi como que ha abusado de su posicion dominante y actuado en
competencia desleal, reclamando la devoluci6n de dichas ayudas ptiblicas, asi como una
indemnizacién de 6.202 miles de euros. A fecha de emisién de nuestro informe desconocemos el
impacto que de la evoluci6n de dicho litigio podria derivarse para el Grupo en el futuro. Esta cuestién
no modifica nuestra opinién,

Llamamos la atencién sobre la Nota 8 de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que el
Grupo mantiene, dentro del epigrafe de Inversiones Inmobiliarias del activo del balance consolidado
adjunto, terrenos ubicados en el mumicipio de Montanuy con un valor contable a 30 de septiembre de
2015y 2014 de 11.907 y 13.737 miles de euros, respectivamente, neto de los deterioros efectuados en
funci6n de la valoracién de los mismos de acuerdo al Plan de Ordenacién Urbana de Montanuy. Con
fecha 22 de enero de 2014 la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia
de Arag6n declar6 nulo el referido Plan de Ordenacién Urbana, habiendo sido recurrida dicha
sentencia en casacién por parte del Gobierno de Aragén, el Ayuntamiento de Montanuy y por la
sociedad del grupo Castanesa Nieve, S.L.U. Con fecha 14 de marzo de 2016 se ha recibido el fallo de la
Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Supremo desestimando los recursos interpuestos.
Como consecuencia de esta iiltima sentencia, la direccién del Grupo ha estimado de nuevo la
valoracion de los mencionados terrenos sobre la base de que se tramite y apruebe un nuevo Plan de
Ordenacién Urbana en los mismos términos que el anterior, pero considerando un nuevo plazo para su
tramitacién y aprobaci6n definitiva, estimando que las nuevas circunstancias no tienen un impacto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas a 30 de septiembre de 2015. No obstante, no es
posible conocer el impacto que, de la evolucion de las circunstancias mencionadas anteriormente,
podria derivarse sobre la valoracion de dichos activos en el futuro. Esta cuestién no modifica nuestra
opinion.

Llamamos la atencién respecto de lo mencionado en 1a Nota 6.¢) de la memoria consolidada adjunta,
en la gue se indica que el Grupo explota en régimen de concesién administrativa las estaciones de
esqui de Formigal y Panticosa hasta el 31 de diciembre de 2035 y el 21 de febrero de 2031,
respectivamente, asi como tiene autorizacién de ocupacién de los terrenos en los que estan ubicadas
las instalaciones de las estaciones de esqui de Javalambre y Valdelinares hasta el 5 de agosto de 2040 y
el 31 de mayo de 2017, respectivamente. En las fechas indicadas de finalizacién de las concesiones y
ocupacién de los terrenos, una parte de los activos inmovilizados del Grupo no estarén totalmente
amortizados teniendo en cuenta sus vidas ttiles actuales. Tal y como se indica en la Nota 4.4dela
memoria consolidada adjunta, el Grupo no ha registrado contablemente impacto alguno por este
concepto al entender que, las concesiones y el plazo de ocupacién de los terrenos serin prorrogados
antes de su vencimiento, desconociendo los efectos que, en su caso, pudieran derivarse de la situacién
descrita, Esta cuestién no modifica nuestra opinién.
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Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 3.4 de la memoria consolidada adjunta, enla
que se menciona que el Grupo ha obtenido pérdidas operativas recurrentes en los tiltimos ejercicios y
muestra, al cierre del ejercicio, un fondo de maniobra negativo por importe de 64.338 miles de euros,
como consecuencia, principalmente, de la clasificacién a corto plazo del préstamo sindicado. Con fecha
30 de noviembre de 2015 las entidades financieras han confirmado a la sociedad dominante que no
exigirdn el vencimiento anticipado del préstamo sindicado, por lo que cualquier interpretacién o
anélisis de las cuentas anuales consolidadas adjuntas debe llevarse a cabo considerando esta
circunstancia. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Aramén, Montafias de Aragon, S.A. y sociedades dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. i
il

a Auditores

RISTITUED) DE CENSDRES JLRADOS.
DE CUENTAS 08 ESPARA

er Sesé a PRICEWATERHOUSEGOOPERS
AUDITORES, S.L.

30 de marzo de 2016 Afio e
55LE$1'.%RPORATIV3:BHWG§?0
96,00 EUR
" informe sujets 3 a pormatiia
reguladera de [a actividad de
auditoria de cuentas en Espafia

.................................
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015 y 2014

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 2015 2014
ACTIVO NO CORRIENTE 151.369.183 159.931.201
Inmovilizado intangible 6 5.235.043 5.313.860
Fondo de comercio de consolidacion 3.950.382 3.950.382
Otro inmovilizado intangible 1.284.661 1.363.478
Inmovilizado material 7 114.020.820 119.615.548
Terrenos y construcciones 38.635.678 41.064.296
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 64.556.502 66.588.521
Inmovilizade en curso y anticipos 10.828.640 11.862.731
Inversiones inmobiliarias 8 26.491.516 32.129.728
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a fargo
plazo 595.405 597.386
Participaciones puestas en equivalencia 9 595.405 602.844
Otros activos financieros 10-11 - (5.458)
Inversiones financieras a largo plaze 10 1.636.362 1.002.066
Activos por impuesto diferide 23 3.390.037 1.272.613
ACTIVO CORRIENTE 4.599.137 3.876.724
Existencias 13 574.335 338.035
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar 11 2.286.995 1.812.488
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 581.745 650.287
Sociedades puestas en equivalencia - 33.816
Otros deudores 27 1.705.250 1.128.385
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corto
plazo 27 364.842 345.598
Inversiones financieras a corto plazo 11 475.099 450.59¢
Periodificaciones a corto plazo 258.209 289.420
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10-14 639.657 640.584
TOTAL ACTIVO 155.968.320 163.807.925
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015 y 2014

(Expresado en Euros)

PATRIMONIC NETO Y PASIVO Nota 2015 2014
PATRIMONIO NETO 81.628.489 86.923.769
Fondos propios 70.378.735 78.528.236
Capital 15 86.048.063 156.451.024
Reservas 16 (7.049.089) (67.437.913)
Resultado def ejercicio atribuido a la sociedad dominante {8.620.239) (10.483.875)
Ajustes por cambios de valor 12 (441) {275.855)
Ofros ajustes por cambios de valor (441) (275.855)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 50.748 50.748
Socios externos 18 11.199.447 8.619.640
PASIVO NC CORRIENTE 5.402.676 5.037.580
Provisiones a largo plazo 21 1.366.989 1.263.794
Deudas a largo plazo 1.321.512 2.918.967
Deudas con entidades de crédito 10-20 753.802 1.835.248
Acreedores por arrendamiento financiero 7-10-20 - 39.358
Otros pasivos financieros 10 567.710 1.044 361
Pasivos por impuesto diferido 23 2,683171 549.774
Periodificaciones a largo plazo 22 31.004 305.045
PASIVO CORRIENTE 68.937.155 71.846.576
Provisiones a corto plazo 21 439.905 438.905
Deudas a corto plazo 62.841.225 66.380.941
Deudas con entidades de crédito 10-20 61.676.069 63.050.168
Acreedores por arrendamiento financiero 7-10-20 42.488 172.000
Oftros pasivos financieros 10 1.122.668 3.158.773
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20 5.303.963 4.177.453
Proveedores 2.371.108 2.174.868
Proveedores, sociedades puestas en equivalencia 27 - 4.559
Otros acreedores 2.932.855 1.998.026
Periodificacicnes a corto plazo 22 352.062 848.277
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 155.968.320 163.807.925
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 y 2014
(Expresada en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2015 2014
Importe neto de la cifra de negocios 24 32.852.892  33.437.386
Prestaciones de servicios 32.852.892  33.437.386
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 28.051
Aprovisionamientos 24 (3.029.949) _ (2.848.020}
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.029.949) (2.848.020)
Otros ingresos de explotacién 398.851 807.059
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 398.851 780.499
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio - 26.560
Gastos de personal 24 {13.029.397) (13.090.694)
Sueldos, salarios y asimilados (10.191.232) (10.096.581)
Cargas sociales (2.838.165)  (2.994.113)
Otros gastos de explotacién {10.130.151) ({10.446.269)
Otros gastos de gestidn corriente (10.131.191)  (10.349.634)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 1.040 (96.635)
Amaortizacion del inmovilizado 6-7-8 {12.387.512) (12.622.386)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - 32.469
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 24 (1.043.522)  (2.241.613)
Deterioros y pérdidas (4.366.759)  (2.490.325)
Resultados por enajenaciones y otras 3.323.237 248.712
Otros resultados 24 {282.306) {28.445)
RESULTADO DE EXPLOTACION (6.651.093) !6.972.482!
Ingresos financieros 25 7.967 25.683
De valores negociables y otros instrumentos financieros 7.967 29.683
Gastos financieros 25 (3.000.866)  (4.716.201)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 25 76.652 51.130
Cartera de negociacién y otros 76.652 51.130
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros 25 - 5.604
Deterioro y pérdidas - 5.604
RESULTADO FINANCIERO (3.006.347) 54.629.784!
Participacién en B (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 9 (9.145) (12.134)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS !9.666.585! {11.614.280)
Impuestos sobre beneficios 23 106.821 43.747
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS ~ (9.559.764) (11.570.633)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO !9.559.764! (11.570.6332
Resultado atribuido a la sociedad dominante (8.620.239) (10.483.875)

Resultado atribuido a socios externos (939.525)  (1.086.758)
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014

2015 2014

Resultado consolidado del ejercicio {9.559.764) (11.570.633)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 48.663 {68.016)
Operaciones de cobertura 69.519 (97.464)
Efecto impositivo (20.856) 29.448
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 226.751 451.830
Por coberturas de flujos de efectivo 323.902 657.545
Subvenciones, donaciones y legados recibidos . (32.469)
Efecto impositivo (87.151) (173.445)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS {9.284.350) {11.187.019)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante (8.344.825) (10.100.261)

Total de ingresos y gastos atribuides a socios externos (939.525) (1.086.758)
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en Euros)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos {9.666.585) (11.614.380)
Ajustes del resultado 16.546.975 19.570.083
Amortizacion del inmovilizado 12.387.512 12.622.386
Correcciones valorativas por deterioro 4.365.719 2.490.325
Variacion de provisiones 103.195 96.635
Imputacién de subvenciones - (32.469)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (3.323.237) (248.712)
Resultados por bajas y enajenaciones de insfrumentos financieros . (5.604)
Ingresos financieros (7.967) (29.683)
Gastos financieros 3.090.966 4.716.201
Variacién del valor razonable instrumentos financieros (76.652) (51.130)
Otros ingresos y gastos
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia 7.439 12.134
Cambios en el capital corriente (10.342.169) 760.288
Existencias {236.300) (12.435)
Deudores y otras cuentas a cobrar (444.619) (81.548)
Otros activos financieros 31.211 538.529
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.126.510 (15.556)
Oftres pasivos corrientes (10.291.833) 1.337.572
Otros activos y pasivos no corrientes (527.138) {1.006.274)
Otros flujos de efectlvo de las actividades de explotacitn {3.175.042) (4.961.617)
Pagos de intereses (3.280.114) (4.991.300)
Cobros de intereses 7.967 29.683
Pages por impuesto sobre sociedades 97.105
(6.636.821) 3.754.374
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiongs (8.425.762) (3.718.175)
Inmovilizado intangible (123.471) (134.970)
Inmovilizado material (7.142.429) (3.457.272)
Inversiones inmobiliarias (110.118}
Otros activos financieros {1.049.744) (125.933)
Cobros por desinversiones 5.622.986 2.415.699
Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas {5.458) 268.867
Inmovilizade material 3.573.294 41.365
Inversiones inmobiliarias 1.683.446 2.105.467
Otros activos financiercs 371.704 -
{2.802.776) (1.302.476)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo 3.985.912 12.091.075
Emisién de instrumentos de patrimonio 3.999.944 4.096.821
Amortizacion de instrumentos de patrimonio (14.032) .
Adgquisicién de instrumentos de patrimonio propic . 7.994.254
Cobros y pagos por instrurnentos de pasivo financiero 5.452.758 (15.068.032)
Emigion de deudas con entidades de crédito 6.972.325 7.747.981
Devolucitn y amortizacién de deudas con entidades de crédito (1.519.567) {22.816.013)
9.438.670 {2.976.957)
AUMENTO / DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVQ O EQUIVALENTES (927) {525.059)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 840.584 1.165.643

Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 639.657 640.584
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2015
(Expresado en Euros)

1. Sociedades del grupo
1.1 Sociedad dominante

Aramén, Montafias de Aragon, S.A. (en adelante, Sociedad dominante), fue constituida
en Zaragoza el 29 de mayo de 2002 de conformidad con la Ley de Sociedades
Andnimas. El domicilio social de la Sociedad se ubica en Zaragoza, Plaza de Aragén, 1.

Su objeto social es 1a promocién y desarrolio del sector turistico de la nieve en la
Comunidad Auténoma de Aragén, a través de la construccion y explotacién comercial y
turistica de estaciones de esqui, explotaciones hoteleras y centros deportivos.

El Grupo Aramén se creé formalmente con fecha 28 de julio de 2004, con la ampliacién
de capital realizada en la sociedad dominante, ARAMON Montafias de Aragén, S.A.,
mediante la aportacién no dineraria por parte de sus accionistas de participaciones en las
sociedades dependientes.

Al 30 de septiembre de 2015, Aramén, Montafias de Aragén, S.A. es sociedad dominante
del Grupo Aramén formado por 10 sociedades: Aramén, Montafias de Aragén, S.A.,
Sociedad dominante, 7 sociedades dependientes (véase Nota 1.2) y 2 sociedades
asociadas (véase Nota 2).

Adicionalmente, el Grupo Aramén participa conjuntamente con otras entidades en una
unién temporal de empresas (en adelante UTE), tal y como se detalla en la Nota 3.3,

A efectos de la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que existe
un grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, siendo éstas
aquellas sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los
principios aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, asi
como el perimetro de consolidacion se detallan en las Notas 3 y 4.

La relacion de sociedades dependientes, asociadas y aquellas otras bajo direccion
comun al 30 de septiembre de 2015 y 2014, asi como la informacién relativa a las
mismas se encuentra recogida en Anexo y Il.
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1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial,
sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control,
entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora
de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de [a consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 30 de septiembre de 2015y 2014 y la
informacidn relativa a las mismas se encuentra recogido en el Anexo |.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades, corresponden a las
situaciones contempladas en el articulo 2 de las Normas de Formulacién de Cuentas
Anuales Consolidadas (NOFCAC), que se indican a continuacién:

1.  Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relacion con otra sociedad
(dependiente) en alguna de las siguientes situaciones:

a) Que [a sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del érgano de administracion.

c) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados
con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los
miembros del érganc de administracion, que desempefien su cargo en el
momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos
ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume cuando la
mayoria de los miembros del 6rganc de administracion de la sociedad
dominada sean miembros del érgano de administracion o altos directivos de la
sociedad dominante o de ofra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea [a mitad o menos de los derechos de voto,
incluso cuando apenas posea o no posea participacion en otra sociedad, o cuando
no se haya explicitado el poder de direccion (entidades de propésito especial), pero
participe en los riesgos y beneficios de ia entidad, o tenga capacidad para participar
en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.
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En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 30 de septiembre.

2. Sociedades asociadas

Asociadas son todas [as entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la
consolidacion ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa
cuando el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de esta, sin llegar a tener control.

El detalle de sociedades asociadas al 30 de septiembre de 2015 y 2014 se encuentra
recogido en el Anexo Il.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificadec a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas cierran su gjercicio el 30 de septiembre, a excepcion de
Articalengua Las Bozosas, S.L. que tiene su cierre el 31 de diciembre.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
Aramon, Montafias de Aragén, S.A. y de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion (detalladas en el Anexo I} e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para ia homogeneizacién temporal y valorativa con los
criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consclidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
recogida en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio,
de reforma y adaptacion de la legislacion mercanti en materia contable para su
armonizacion internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD
1514/2007, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y
el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas, en todo lo que no se opongan a lo
establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad
de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad dominante, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2015.

3.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas consolidadas teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales consolidadas. No existe ningun principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

3.3 Uniones temporales de empresas

Con fecha 23 de Octubre de 2006 fue constituida una U.T.E cuya denominacion social es
‘Aramoén, Montanas de Aragén, S.A., y Teleféricos y Nieve, S.L., Ley 18/1982°,
abreviadamente “U.T.E. Aramébn y Telenieve®, en la que la Sociedad participa en un 50%.

U.T.E. Aramén y Telenieve tiene como objeto el desarrollo y ejecucion de la concesion de
obra pulblica consistente en la construccion, instalacién y explotacién de un sistema de
transporte por cable para personas en la ciudad de Zaragoza, segun lo que resulta del
Pliego de Condiciones Administrativas Particulares y del Contrato Administrativo del
concurso promovido por Expoagua Zaragoza 2008, y por un periodo de 25 afos desde la
firma del Acta de Replanteo de las obras.

U.T.E. Arambn y Telenieve tendra una duracion idéntica a la de la obra publica que
constituye su objeto, pero siempre con el limite maximo de diez afios, salvo prérroga
administrativa.

En virtud del contrato firmado entre la Sociedad Estatal Expoagua Zaragoza 2008, S.A., y
la U.T.E. Aramén y Telenieve, de fecha 30 de marzo de 2007, en caso de que no pudiera
mantenerse el equilibrio econémico de la concesion del contrato de obra para la
ejecucioén y explotacién posterior del telecabina de la Exposicion Internacional Zaragoza
2008, ia U.T.E. a la vista de los resultados de la cuenta de explotacién anuat a fecha 30
de septiembre de 2010 podia solicitar, o bien la cantidad a subvencionar por el
Ayuntamiento de Zaragoza para poder continuar con [a actividad, o bien la finalizacion del
compromiso de explotacion del telecabina, quedando su propiedad en manos de la
U.T.E., para proceder al desmantelamiento y posterior reubicacién de la instalacion del
telecabina en otro lugar.

En base a lo anterior, la U.T.E., Aramén Montafas de Aragén, S.A. y Teleféricos y Nieve,
S.L. procedié a solicitar, en noviembre de 2010, al Ayuntamiento de Zaragoza que
procediera, conforme a la ley y al pliego, a restablecer el equilibrio econémico-financiero
de la concesion.
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Con fecha 12 de enero de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza acordé no establecer
subvencioén econdmica alguna a favor de la U.T.E. y proceder con las actuaciones
administrativas que procediesen en orden a resolver el contrato. Con fecha 19 de febrero
de 2011 cesd de forma cautelar la actividad del telecabina.

Con fecha 9 de septiembre de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza acordé autorizar a la
U.T.E. Aramén Montafias de Aragdn, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. a poner fin a la
actividad resolviendo el contrato y autorizando a que trasladase las instalaciones del
telecabina a ofro lugar méas idéneo para su explotacion, y a que solicitase las preceptivas
licencias municipales que le habiliten al desmantelamiento.

De acuerdo con el acuerdo marco de socios firmado entre Aramén Montafas de Aragén,
S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L., las partes acordaron que, en el caso en que la U.T.E.
llegara a disolverse antes de la finalizacién del periodo de la concesion, el telecabina se
adjudicaria a Aramén Montafas de Aragén, S.A. para su reubicacién y nueva instalacion
en las instalaciones de Aramén o en las de sus sociedades participadas. Al cierre del
ejercicio la U.T.E. Aramén Montafias de Aragdn, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. mantiene
en su activo de balance el telecabina por importe neto de 1.693 miles de euros (1.791
miles de euros a 30 de septiembre de 2014). Los administradores de Aramén, Montafias
de Aragén, S.A. han procedido a registrar un deterioro en el gjercicio 2015 segln la parte
proporcional que le corresponde a la Sociedad, por importe de 403 miles de euros. Tras
dicho deterioro, los administradores de Aramén Montarias de Aragdn, S.A. estiman que el
valor de mercado del telecabina, considerando los costes de desmantelamiento y montaje
en una nueva ubicacion, es similar a la parte proporcional del inmovilizado que e
corresponde a la Sociedad en funcién de su porcentaje de participacién, motivo por el
cual no es necesario registrar deterioro adicional alguno al que figura en las cuentas
anuales.

Asimismo, en dicho acuerdo de fecha 9 de septiembre de 2011, el Ayuntamiento resolvié
la concesidn de la explotacion del edificio anexo al telecabina, denominado “Pabellén del
Telecabina”, al no albergar actualmente exposicién de caracter tematico alguna. De
acuerdo con el contrato de concesién firmado en marzo de 2007, en el caso de proceder
al desmantelamiento y posterior reubicacién de la instalacién del telecabina, quedaria
parcialmente resuelta y novada la concesion, extinguiéndose respecto a la explotacién
del telecabina pero continuando durante el periodo que reste hasta cumplir los 25 afios
respecto a la explotacidén del edificio mientras albergue una explotaciéon de carécter
tematico con las oficinas necesarias. En este supuesto, el canon anual a pagar al
Ayuntamiento de Zaragoza seréd de 6.000 euros al afio, actualizdndose en el IPC. Por lo
anterior, el 28 de octubre de 2011, la U.T.E. interpuso recurso de reposicién contra el
acuerdo de 9 de septiembre de 2011 del Ayuntamiento de Zaragoza, al no estar de
acuerdo con la decision acerdada, solicitando que se reconociese el derecho de la U.T.E.
a continuar en el uso y explotacion del edificio anexo y, por tanto, que se revocase dicho
acuerdo.
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Con fecha 23 de diciembre de 2011, el Ayuntamiento de Zaragoza resolvid estimar
parcialmente el recurso de reposicion interpuesto por la U.T.E., anulando la decisién de
finalizar la concesién de la explotacién del edificio anexo, y solicitando a la U.T.E. que
presentara la documentacion relativa a la concrecion de usos y actividades a desarrollar
en el mismo. Dicha documentacién fue presentada por la U.T.E. con fecha 26 de enero
de 2012, no habiéndose obtenido, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
por parte del Ayuntamiento respuesta negativa a continuar con la explotacion del edificio

anexo.

De acuerdo con lo anterior, al cierre del gjercicio la U.T.E., Aramén Montafias de Aragén,
S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L. mantiene en su activo de balance el edificio anexo al
telecabina por importe neto de 2.051 miles de euros (2.167 miles de euros a 30 de
septiembre de 2014), al considerar los administradores que continda vigente la concesion
para la explotaciéon del edificio hasta que finalice el plazo de 25 afios. En relacién con
dicho edificio, los administradores de Aramén Montanas de Aragon, S.A. procedieron a
registrar un deterioro en el ejercicio 2014 sobre la parte proporcional que le corresponde
a la Sociedad, por importe de 752 miles de euros, al estimar que el valor de uso que el
edificio anexo tiene para Aramoén Montafas de Aragon, S.A. era de 331 miles de euros
(véase Nota 7).

Actualmente, dicho edificio estd siendo utilizado por la Sociedad como sede de las
oficinas de Zaragoza.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, existe un
compromiso por parte de Aramén, Montafias de Aragén, S.A. y Teleféricos y Nieve, S.L.
de seguir manteniendo un esquema de aportaciones mensuales para cubrir los desfases
de tesoreria que se vayan produciendo.

Aramén, Montafias de Aragon, S.A. contabiliza sus inversiones en la U.T.E. registrando
en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de
participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que
le corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio
conjunto. Igualmente, en el Estado de cambios en el patrimonio neto y en el Estado de
flujos de efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponden. Dicha inclusibn se ha realizado una vez
efectuadas, en su caso, las necesarias homogeneizaciones temporales y valorativas.

Se han eliminado todos los resultados no realizados que pudieran existir por
transacciones entre la Sociedad y U.T.E. Aramoén y Telenieve, asi como todos los activos,
pasivos, ingresos y gastos reciprocos.
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Los importes que se muestran a continuacion representan la participacion del 50% de la
Sociedad en los activos y pasivos, y las ventas y resultados del negocio conjunto. Estos
importes se han incluido en el balance y la cuenta de resultados:

Euros
2015 2014

Activos:
Activos no corrientes 2.722.921 2.879.466
Activos corrientes 90.681 53.290
2.813.602 2.932.756

Pasivos:
Pasivos no corrientes 2.521.537 2.644.156
Pasivos corrientes 292.065 288.600
2.813.602 2.932.756
Ingresos 110.834 -
Gastos (306.251) (251.170)
Pérdidas después de impuestos (195.417) (251.170)

Tal y como hemos indicado anteriormente, la Sociedad ha registrado un deterioro
adicional en relaciéon a la parte proporcional del telecabina que le corresponde por
importe de 403 miles de euros al estimar su valor neto contable superior al valor en uso
(752 miles de euros en 2014 en relacion a la parte proporcional del edificio anexo al
telecabina que le corresponde).

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no existen
compromisos establecidos en relacion a este negocio conjunto, tales como compromisos
de inversién asumidos por la Sociedad, u otros, que no figuren en la memoria
consolidada.

3.4 Empresa en funcionamiento

El balance consolidado adjunto a 30 de septiembre de 2015 muestra un fondo de
maniobra negativo por importe de 64.338 miles de euros (67.970 miles de euros al 30 de
septiembre de 2014), como consecuencia, principalmente, del vencimiento a corto plazo
de las deudas con entidades de crédito por importe de 57.714 miles de euros (2014:
60.442 miles de euros) y de haberse incurrido en pérdidas operativas en los Ultimos afios.

Tal y como se indica en la Nota 1, Aramén, Montafias de Aragén, S.A. actua como
Sociedad dominante del Grupo Aramén, y centraliza las operaciones de soporte
operativo, comercial y financiero de las restantes sociedades del Grupo.
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Con fecha 31 de octubre de 2013 Aramon, Montafias de Aragén, S.A. concluyd el
proceso de refinanciacion de la deuda financiera del Grupo por importe total de 71
millones de euros que vencia en febrero de 2015, firmando un nuevo préstamo sindicado
con vencimiento final en 2023, lo que permite al Grupo amortizar el principal de la deuda
con los ingresos ordinarios de las estaciones. En relacidn con dicho préstamo, cuyo saldo
dispuesto a 30 de septiembre de 2015 es de 55 millones de euros (59 millones de euros a
30 de septiembre de 2014), dado que el Grupo disponia de fondos suficientes para hacer
frente al pago de la anualidad a 31 de julio de 2015, Aramén, Montafias de Aragon, S.A.,
al igual que en el ejercicio anterior, solicitd a las entidades financieras una dispensa en la
obligacion de realizar, por parte de los accionistas, un desembolso de capital por importe
de 2 millones de euros segln se recoge en el contrato de financiacién, condicionando las
entidades financieras su aprobacién a la realizacion de una amortizacion anticipada
voluntaria de 1 millén de euros, ia cual ha sido desembolsada el 26 de noviembre de
2015. Con fecha 30 de noviembre de 2015 se ha recibido por parte de las entidades
financieras conformidad a la solicitud realizada. No obstante lo anterior, la deuda
financiera se ha clasificado a corto plazo a 30 de septiembre de 2015 dado que a dicha
fecha no se habia recibido la conformidad a la solicitud realizada y, segun el clausulado
del préstamo, era causa de vencimiento anticipado.

Adicionalmente, el Grupo ha incurrido en pérdidas operativas recurrentes en los Ultimos
afios que han provocado que a 30 de septiembre de 2014 el patrimonio neto de la
sociedad dominante fuera inferior a las dos terceras partes de la cifra de capital social, lo
que, de acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, es causa de
reduccion obligatoria del capital social si, transcurrido un ejercicio, no se hubiese
recuperado el patrimonio neto. Con la finalidad de restablecer la situacion patrimonial,
con fecha 30 de marzo de 2015, la Junta de Accionistas de la sociedad dominante adopté
por unanimidad reducir el capital social en 70.403 miles de euros, mediante la
compensacién de pérdidas y reservas negativas. Dicha reduccién de capital ha sido
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 10 de agosto de 2015.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas considerando que la
actividad continuara en el futuro dado que existen diversos factores que capacitan al
Grupo para mantenerse como empresa en funcionamiento. Estos factores son:

- La Sociedad dominante esta participada por Corporacién Empresarial Publica de
Aragén, S.L. e lbercaja Banco, S.A. (véase Nota 15) siendo intencién de los
accionistas actuales de la Sociedad continuar prestando el apoyo necesario para
financiar las inversiones previstas en los planes de negocio futuros del Grupo.

- El Grupo se encuentra en proceso de desarrollo de ios Convenios firmados con los
Ayuntamientos de algunas de las sociedades del Grupo, lo que podria suponer la
generacion de resultados extraordinarios, cancelacion de la deuda y generacién de
tesoreria, por importes significativos, en el medio y large plazo.
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- Los accionistas de Aramén, Montanhas de Aragén, S.A. tienen el compromiso de
mantener el porcentaje de participacion, asi como de realizar ampliaciones de
capital durante la duracién del préstamo sindicado en funcién de que pudieran
darse determinadas circunstancias recogidas en el acuerdo de refinanciacion.

El Grupo puso en marcha en el gjercicio 2013 un plan de reduccion de costes con el
objetivo de mejorar el resultado de explotacién del Grupo en el medio plazo. Para
ello se esta trabajando tanto en el incremento de los ingresos como-en la reduccion
y optimizacién del gasto. En el ejercicio 2014 se firmo un nuevo convenio colectivo
para todos los empleados del Grupo para permitir una mejora de la gestion
administrativa mediante la homogeneizacion de criterios y que se materializa en
una mejora de la flexibilidad en la distribucién regular de la jornada, ajustes en las
plantillas, mayor aprovechamiento de sinergias dentro del grupo y, por tanto, en una
reduccién de costes en diferentes departamentos. Asi mismo, en el ejercicio 2015 y
como continuacién del plan de reduccién de costes el Consejo de Administracion ha
acordado el traslado del centro de trabajo de Zaragoza a la localidad de Sallent de
Gallego. Asi, con fecha 5 de mayo de 2015 la sociedad comenzd el periodo de
consultas con los representantes legales que finalizd con acuerdo el 20 de mayo de

2015.

El presupuesto de tesoreria, preparado por ia Direccién del Grupo Aramén, para el
gjercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2015 muestra la planificacién de
cobros y pagos previsible, de acuerde con la evolucion del Grupo y en base al
presupuesto operativo del proximo ejercicio 20186, y tiene establecidos los origenes
de financiacién necesarios para continuar las operaciones atendiendo a la actividad
del Grupo, tanto inversora como ordinaria.

Euros
OCT15- ENE16- ABR16- JUL186-

Tesoreria DIC15 MAR16 JUN16 SEPT16 TOTAL
Disponible inicial 4.802.308 3.479.787 14.197.238 5.656.767 4.802.306
Cobros 8.401.710 28.350.000 4.147.287 1.274.808 42.173.805
Ingresos explotacién 7.979.358 28.350.000 4.147.287 1.274.808 41.751.453
Operaciones no recurrentes 422,352 - - - 422,352
Pagos (9.724.229) {17.632.549) (12.687.758) (4.744.810) {44.789.346)
Gastos explotacion (6.852.396) (13.121.891) (7.807.296) (3.218.215) (30.999.798)
Financieros externos (1.424.524) (1.661.658) (4.661.462) (427.595) (8.175.239)
Aportacién Socios UTE (99.000) {(99.000} {99.000) {99.000) {396.000)

Operaciones no recurrentes {1.348.309) (2.750.000) (120.000) (1.000.000) (5.218.309)

Disponible final 3.479.787 14.197.238 5.656.767 2.186.765 2.186.765
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El cuadro anterior ha sido elaborado de acuerdo con las siguientes consideraciones:

El saldo disponible inicial estd conformado por la tesoreria efectiva del Grupo, asi
como el disponible de la financiacion bancaria, cuyo importe asciende a 4.534 miles

de euros.

- Dentro de la partida de cobros de “operaciones no recurrentes” se incluye,
principalmente, el ingreso previsto por la devolucion de los depositos constituidos
para garantizar los avales concedidos por las entidades financieras, asi como, por
la devolucion de ciertos impuestos, por importe neto de 422 miles de euros.

- Los ingresos y gastos de explotacion han sido calculados en base a la previsidn de
la actividad ordinaria de los préximos meses.

- Los “financieros externos” contemplan las amortizaciones de la deuda bancaria asi
como el pago de los gastos financieros devengados por la financiacién ajena del
Grupo. Asi, se contempla realizar amortizaciones de los préstamos y créditos por
un importe de 4.108 miles de euros, de acuerdo con el calendario de amortizacion
de la financiacion y del restoc de compromisos con entidades bancarias.
Adicionalmente, se ha considerado la amortizacién anticipada voluntaria por importe
de 1.000 miles de euros que ha sido realizada con fecha 26 de noviembre de 2015
para obtener la confirmacion por las entidades financieras del waiver solicitado por
Aramén, Montafias de Aragén, S.A., confirmacién que se ha obtenido con fecha 30

de noviembre de 2015.

- Dentro de la partida de pagos de “operaciones no recurrentes” se registra,
principalmente, las inversiones a acometer en las distintas estaciones del Grupo y
en Valdelinares en particular por importe total de 5.218 miles de euros.

En base a lo anteriormente expuesto, la Sociedad ha formulado las presentes cuentas
anuales consolidadas aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

3.5 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracidon de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la sociedad dominante para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

. La vida dtil de los activos materiales, intangibles y las construcciones de activos
inmobiliarios (véanse Notas 4.3, 4.4 y 4.5).

" El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 4.8,
49y4.10).

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse
Notas 4.3, 4.4 y 4.5).

10
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. £l calculo de provisiones (véase Nota 4.14).

. El calculo del deterioro de los fondos de comercio de consolidacion (véase Nota
4.3).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

3.6 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido ia informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria consolidada.

3.7 Comparacion de la informacién

Durante el ejercicio 2014 el Grupo ha procedido a reconocer los intereses devengados en
el ejercicio 2014 y anteriores, correspondientes a los saldos generados internamente,
principalmente, por la liquidacidén del Impuesto de Sociedades, al tributar la Sociedad en
régimen de consolidacion fiscal. Esto supone el siguiente efecto en las cifras de! ejercicio
2014 y anteriores:

Euros

Debe Haber

Reservas y resultados ejercicios anteriores - 63.657
Resultado del efercicio atribuido a la sociedad dominante - 28.129
Socios externos 91.786 -
91.786 81.786

11



0,03 FURDS OM28261390

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracién
de sus cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2015 han sido las siguientes:

4.1 Dependiente

4.1.1 Adquisicién de control

Las adquisiciones por parte de la sociedad dominante {u otra sociedad del Grupo) del
control de una sociedad dependiente constituye una combinacién de negocios que se
contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este método requiere que la
empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicidon, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacion de negocios, asi como, en su
caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha
de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier
contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio
neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los
pasivos financieros entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios,
registrandose de conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros.
Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la
combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren.
Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados internamente
por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido |la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicidén, del coste de la combinacién de negocios, sobre la
parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos representativa de la participacién en el capital de la sociedad adquirida
se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacién de negocios, el exceso se contabilizara en la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

12
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4.1.2. Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias
transacciones realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia
negativa) se obtiene por diferencie entre el coste de la combinacién de negocios, mas el
valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier inversién previa de la empresa
adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de

los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor
razonable en la fecha en que se obtiene el control de la participacion previa de la
adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su valor razonable,
los ajustes de valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se
transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.1.3. Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas
anuales del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de
integracién global. Este método requiere lo siguiente:

1.  Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la
misma fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a
consolidar. La inclusién de las sociedades cuyo cierre de ejercicio se diferente a
aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

2. Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y
gastos, y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se
han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del
pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segln
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado de
nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la
consolidacién.

3. Agregacion. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales
previamente homogeneizadas se agregan segun su naturaleza.

13



0,03 . fuRos OM2826192

4.  Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o
indirectamente, por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional
de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente
atribuible a dichas participaciones, generalmente, scbre la base de los valores
resultantes de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En
consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso ¢
defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha
de adquisicibn que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el
balance consclidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambics de
valor, en funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se
inscribe en la partida de “Socios externos”.

5. Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en
funcion de su participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad
dependiente una vez incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de
consolidacién no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las pérdidas
atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte de
patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos, aun
cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y
flujos de efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo,
la totalidad de los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y
difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

4.1.4. Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den
lugar a una modificacion de la participacién de la sociedad dominante en la dependiente,
sin que se produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales
consolidadas, como una operacion con titulos de patrimonio propio, aplicandose las
reglas siguientes:

a) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida,
ni tampoco el de ofros activos y pasivos reconocidos;

b)  El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se
elimina, en consolidacién, con el correspondiente ajuste a las reservas de [a
sociedad cuya participacion se reduce;

c) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones,

donaciones y legados” para reflejar la participacion en el capital de la dependiente
gue mantienen las sociedades del Grupo;

14
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d) La participacién de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se
mostrara en funcién del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al
Grupo poseen en la sociedad dependiente, una vez realizada la operacién, que
incluye el porcentaje de participacién en el fondo de comercio contabilizado en las
cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido;

e) El ajuste necesario resultante de los puntos a), b) y ¢} anteriores se contabilizaré en
reservas.

4.1.5. Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas
siguientes:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio o la pérdida reconocida en
las cuentas anuales individuales;

b) Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como multigrupo o asociada, se
consolida y se aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia,
considerando a efectos de su valoracion inicial, el valor razonable de la
participaciéon retenida en dicha fecha;

c) La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga
después de la pérdida de control y que no pertenezca ai perimetro de consolidacion
se valorara de acuerdo con los criterios aplicables a los activos financieros (véase
Nota 4.8) considerando como valoracion inicial el valor razonable en la fecha en
que deja de pertenecer al citade perimetro;

d) Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para
mostrar la participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados
por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

4.2 Asociadas y Multigrupo
4.2.1 Método de integracion proporcional

Las sociedades multigrupo se incluyen en ias cuentas consolidadas aplicando el método
de integracién proporcional.

La aplicacién del método de integracién proporcional consiste en la incorporacién a las
cuentas anuales consolidadas de la porcién de activos, pasivos, gastos, ingresos, flujos
de efectivo y demas partidas de la sociedad multigrupo, correspondiente al porcentaje
que de su patrimonio neto posean las sociedades del Grupo, sin perjuicio de las
homogeneizaciones previas y de los ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes.
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La aplicacion del método de integracién proporcional se efectua conforme a las mismas
reglas que las descritas en el apartado anterior para el método de integracion global, en
particular, en lo que afecta a la aplicacién del método de adquisicion y el calculo del fondo
de comercio y la diferencia negativa de consolidacién, si bien, teniendo en cuenta lo
siguiente:

a La agregacién de partidas se realiza en la proporcion que representa la
participacién de las sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la sociedad
multigrupo;

. Los créditos y débitos, ingresos y gastos, flujos de efectivo y resultados de las
operaciones con las sociedades multigrupo se eliminan en la proporcién que
representa la participacién de las sociedades del Grupo en el patrimonio neto de la
multigrupo;

. No figura ninguna partida de socios externos de |la sociedad multigrupo;

4.2.2 Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método
de puesta en equivalencia. Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta
en equivalencia, la participacién en la sociedad se valora por el importe que el porcentaje
de inversién de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio neto de aquella,
una vez ajustados sus activos netos de a su valor razonable a la fecha de adquisicion de
la influencia significativa.

La diferencia entre el valor neta contable de la participacion en las cuentas individuales y
el importe mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se
recoge en la partida “participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de
que la diferencia entre el importe al que la inversion esté contabilizada en las cuentas
individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad
fuese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, tras haber evaluado de nuevo la asignacion de los valores razonables a los
activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de
influencia significativa, la inversién se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la
fecha en que se adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacién se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcion
que comresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el
patrimonio neto de la sociedad participada desde la valoracién inicial, una vez eliminada
la proporcion de resultados no realizados generados en transacciones entre dicha
sociedad y las sociedades del Grupo.
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El mayor valor atribuido a la participacién como consecuencia de ia aplicacién del método
de adquisicibn se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados
consolidados 0 a la partida del patrimonio neto que corresponda y a medida que se
deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos
patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad
participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha de primera
puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a resultados del gjercicio
de la participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida
“Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia’. No
obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la reduccién de la cuenta
representativa de la inversién tendra como limite el propio valor contable de [a
participacion. Si la participacién hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas
adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya
incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a ofras variaciones en el
patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto
conforme a su naturaleza.

La homogeneizacién valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la
misma forma que para las sociedades dependientes.

4.2.3. Modificacion de la participacion

Para determinar el coste de una inversiébn en una sociedad multigrupo se considera el
coste de cada transaccién individual.

En una nueva adquisicion de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la
inversion adicional y el nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion
se determinan del mismo modo que la primera inversion. No obstante, si en relacién con
una misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia negativa de
consolidacién, esta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccion de la inversién con disminucidn de [a participacién pero sin pérdida de

la influencia significativa, la nueva inversion se valora por los importes que correspondan
al porcentaje de participacion retenida.
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4.2.4. Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacién en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la
pérdida de la condicion de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de
acuerdo con las politicas contables aplicables a los instrumentos financieros (véase Nota
4.8), considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado en la fecha en
que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la Nota 4.1.2.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacién de muitigrupo (y se aplica el método
de integracién proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la
participacion previa, aplicindose el método de integracion proporcional indicado en la
Nota 4.2.1.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracién proporcional) pasa
a tener la calificacién de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente
a partir de los activos y pasivos consolidados atribuibles a dicha participacion,
manteniéndose en el balance las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion

retenida.
4.3 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las perdidas por deterioro
que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util.

4.3.1 Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de
adquisicién de la participacién de las sociedades del grupo y multigrupo, sobre el valor
razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion.

En el momento de su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo
indicado en la Nota 4.1.1.

El fondo de comercio no se amortiza sino que se somete, al menos anualmente, a un test
de deterioro de! valor de [a unidad o unidades generadoras de efectivo a las que se haya
asighado en su origen, mediante el procedimiento implantado por la Direccién del Grupo
(véase Nota 4.3.6), procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa. Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y no son objeto de reversién en ejercicios posteriores.
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El balance consolidado incluye un fondo de comercio por importe de 3.950 miles de euros
(véase Nota 6), originado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre los
importes hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes
consolidadas y el valor tedrico-contable de las mismas en la fecha de primera
consolidacion, ajustado, en su caso, por la asignacion especifica de parte de la citada
diferencia positiva de consolidacién a aquellos elementos patrimoniales de las
respectivas sociedades consolidadas cuyo valor de mercado (determinado mediante
peritacion efectuada por tasadores independientes) era superior al valor neto contable en
el balance de las mismas a la fecha de adquisicion. El ajuste asignado al inmovilizado
material en el epigrafe “Terrenos” de acuerdo con este criterio asciende a 11.430 miles

de euros (véase nota 8).
4.3.2 Gastos de desarrollo

Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser
claramente establecido

Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad
economico-comercial del proyecto

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util {en un
periodo maximo de 5 afios).

4.3.3 Concesiones Administrativas

Las concesiones administrativas recogen el derecho de uso y disfrute del monte Publico
por las estaciones de esqui participadas que desarrollan alli su actividad (véase Anexo l},
y se valora a coste de adquisicion. La amortizacién se realiza linealmente segun el
periodo de concesion. '

4.3.4 Propiedad Industrial
En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o
el derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos

incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por las Sociedades, y se amortiza
linealmente durante un periodo de entre 2,5 y 10 afios.
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4.3.5 Aplicaciones informaticas

Se registran en esta cuenta los costes incurridos en la adquisiciéon y desarrollo de
programas informaticos, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizaciéon de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.

4.3.6 Deterioro de valor de activos infangibles y materiales

Al menos al cierre de cada ejercicio para el caso del fondo de comercio, o siempre que
existan indicios de pérdida de valor tanto para el fonde de comercio como para el resto de
los activos, los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del
activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable o el valor
neto de realizacion del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de

los dos.

El procedimiento implantado por la Direccion para la realizacion de dicho test, en el caso
de las Sociedades dependientes concesionarias de estaciones de esqui es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan considerando el conjunto de activos aportados
como una unica unidad generadora de efectivo, para cada una de las Sociedades, por lo
gue los posibles deterioros se efectian por cada Sociedad, considerando la totalidad de
las inversiones, por entender la Direccion del Grupo que [as operaciones de suelo (véase
Nota 8) son parte inseparable de un proyecto Unico, que es la estacién de esqui y el
desarrolio del Valle sobre el que se emplazan, ya que por un lado financian las
inversiones necesarias para el mantenimiento, mejora y nuevas inversiones, y por otro,
permiten dotar a la zona de los servicios necesarios y actividades intimamente ligadas a
su actividad, y no estan destinados a obtener plusvalias que no vayan a reinvertirse en el
propio desarrollo de las estaciones y su emplazamiento.

Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida. Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacién
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de
valor se reconoce como ingreso.
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Salvo para el fondo de comercio, cuyoc deterioro es irreversible, cuando una pérdida por
deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de valor se reconoce como ingreso.

4.4 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada
y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota

4.3.8.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen
el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor
practicadas al amparo de las disposiciones legales siguientes (véase la Nota 7):

- Real Decreto Ley 12/1973
. Actualizacién Ley 1/1979
- Actualizacion Ley 9/1983
- Actualizacion Ley 7/1996

Los trabajos que las Sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado se
registran al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales, [a mano de
obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion.

En la determinacién del importe del inmovilizado material se tendra en cuenta la
incidencia de ios costes relacionados con grandes reparaciones. En este sentido, el
importe equivalente a estos costes se amortizara de forma distinta a la del resto del
elemento, durante el periodo que medie hasta la gran reparacidén. Si estos costes no
estuvieran especificados en la adquisiciéon o construccion, a efectos de su identificacion,
podra utilizarse el precio anual de mercado de una reparacion similar.

Cuando se realice la gran reparacion, su coste se reconocera en el valor contable del
inmovilizado como una sustitucién, siempre y cuando se cumplan las condiciones para su
reconocimiento. Asimismo, se dara de baja cualquier importe asociado a la reparacion
gue pudiera permanecer en el valor del citado inmovilizado.
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Las sociedades amortizan el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacién anual calculados en funcion de los afios de vida Util estimada
de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Afos de

vida («itil

estimada

Construcciones 10a 50
Instalaciones técnicas 5a33
Maquinaria, instalaciones y utillaje 5 a 16,67
Mobiiario 5a125
Equipo para procesos de informacion 4a8
Elementos de transporte 4a12,5
Otros inmovilizado material 4240

Determinados elementos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se
amortizan en funcién de la vida Gtil que es superior al vencimiento de las autorizaciones
de ocupacién de los terrenos en los que estdn ubicadas las instalaciones de las
sociedades concesionarias de estaciones de esqui (véase Nota 6.c), al entender los
Administradores de las sociedades, que el plazo de ocupacion de los terrenos sera
prorrogado antes del vencimiento.

U.T.E. Aramén y Telenieve amortiza sus elementos de inmovilizado material de acuerdo
a los siguientes criterios:

Las construcciones se amortizan en funcién de su vida util, esto es, en 25 afios, que
es el plazo de la concesién (véase Nota 3.3). El valor neto por el que figuran en el
epigrafe de Inmovilizado material del activo del balance consolidado adjunto
considerando el deterioro registrado por la Sociedad al integrar las cuentas de la
UTE, asciende a 324.017 euros y el importe bruto a 2.078.947 euros (331.785
euros y 2.078.947 euros al 30 de septiembre de 2014, respectivamente).

Las instalaciones técnicas se amortizan bajo el método de numero digitos
decrecientes a lo largo de 14 afos de vida dtil, atendiendo a ia depreciacion
estimada que sufriran dichos elementos de activo. No obstante lo anterior, a partir
de marzo de 2011, una vez concluida la explotacion del telecabina, se dejaron de
amortizar las instalaciones correspondientes al telecabina. El valor neto por el que
figuran dichas instalaciones en el epigrafe de Inmovilizado material del activo del
balance adjunto asciende a 1.693.363 euros, y el importe bruto a 3.248.438 euros
(1.790.590 euros y 3.248.438 euros al 30 de septiembre de 2014, respectivamente).

Otras instalaciones vinculadas a la actividad de explotacion de U.T.E. Aramén y
Telenieve, fueron amortizadas integramente en el ejercicio 2008 por considerar que
su vida util habia finalizado en el mismo. El importe bruto que figura en el epigrafe
de Inmovilizado material del activo del balance adjunto asciende a 575.326 euros.
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El mobiliario, equipos para proceso de informacién, y los elementos de transporte,
se amortizan en funcién de sus afios estimados de vida util, con el mismo detalle
que el indicado en la tabla que se incluye en este mismo epigrafe. El importe neto
por el que figuran registrados en el epigrafe de Inmovilizado material del activo del
balance adjunto asciende a cero euros, y el importe bruto a 26.311 euros (1.383
euros y 26.311 euros al 30 de septiembre de 2014, respectivamente).

4.5 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance consolidado recoge los valores de
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen, bien para explotarlos en
régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de
los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 4.4, relativa al
inmovilizado material.

Para el calculo de la amortizacién de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método
lineal en funcion de los afios de vida util estimados para los mismos, fijado entre 16 y 40

afnos.
4.6 Permuta de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a
cambio de la entrega de otros activos no monetarios o de una combinacion de éstos con
activos monetarios.

Como norma general, en operaciones de permuta con caracter comercial, el activo
recibido se valora por el valor razonable del activo entregado mas, en su caso, las
contrapartidas monetarias que se hubieran entregado a cambio con el limite del valor
razonable del activo recibido. Las diferencias de valoracién que surgen al dar de baja el
elemento entregado a cambio se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial, el activo recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas, monetarias que se
hubieran entregado a cambio, con el limite del valor razonable del activo recibido si éste

fuera menor.

4.7 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
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Cuando la sociedad es el arrendatario

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades actien como
arrendatarias, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultineamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe sera el. menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los
impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme
a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente
imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del
periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo

arrendado.
Cuando la sociedad es el arrendador
Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en

el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se
reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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4.8 Activos financieros

4.8.1 Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tantc en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
COMO en suU caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8.2 Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonic neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento
en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor
razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del
valor.
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En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectdan correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado
de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa
es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccién valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectlie la valoracion.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacién del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto
de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion. La correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), el Grupo establece el valor razonable empleando tecnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso méximo de datos observables del mercado y confiando o
menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el
caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos
de valoracion de la contabilidad de cobertura.
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4.9 Derivados financieros y cobertura contable

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de
interés, por la fluctuacién del tipo variable Euribor al cual estan referenciadas sus
financiaciones a corto y largo plazo. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza
instrumentos financieros derivados, con la finalidad de cobertura de riesgo de tipo de
interés (véase Nota 12), “Swaps” 6 IRS y Caps o combinaciones de opciones. No se
utilizan instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

El Grupo ha optado por la designacion de dichos instrumentos, siempre que sea posible
como instrumentos de cobertura. Para que un derivado financiero tenga un tratamiento de
cobertura “contable”, segin la normativa actual, el Grupo necesariamente tiene que cubrir
uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

1.  De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en precio,
el tipo de interés al que se encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (*cobertura

de valores razonables”).

2. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y
pasivos financieros, compromisos y transacciones previstas altamente probables
que prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de efectivo’).

3. Lainversién neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero”).

Asimismo, tiene que eliminar eficazmente el riesgo inherente al elemento o posicion
cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura y tiene que haberse documentado
adecuadamente que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar especificamente
para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se
pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz.

Segtin el NPGC, todo instrumento financiero debera reconocerse como activo 6 pasivo en
el Balance, por su valor razonable, y los cambios de éste, se deberan imputar en la
cuenta de Resultados del ejercicio, excepto en los casos en que, optando por la
“contabilidad de coberturas®, la parte efectiva de la relacién de cobertura debiera
registrarse en Patrimonio Neto (coberturas de Flujo de Efectivo y de Inversidn Neta en
Filial Extranjera).

La contabilizacion de coberturas, de considerarse como tal, es interrumpida cuando el
instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los
criterios para fa contabilizacién de coberturas. Cualquier beneficio o pérdida acumulada
correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio
neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura,
los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se
transfieren a los resultados netos del periodo.
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En el momento inicial de alta del derivado financiero, el Grupo designd parte de sus
instrumentos financieros derivados vigentes como “coberturas contables”, registrando sus
cambios de valor razonable, al ser coberturas de flujos de efectivo, en Patrimonio Neto,
por su parte efectiva. Aquellos no designados como “coberturas contables” registran sus
cambios de valor razonable directamente en la Cuenta de Resultados.

4.10 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de

la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método.

4.11 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de producciéon o valor neto
realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas
similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacién del precio de adquisicion.

Las sociedades del Grupo efectlan las oportunas correcciones valorativas,

reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor
neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.
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4.12 Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.

4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, el Grupo
sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el
valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter
monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacion a la
amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacion o correccién valorativa por deterioro, con
excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente
en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se
conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacién se realizara a medida que se devenguen
los gastos financiados.

4.14 Provisiones y contingencias

Los Administradores de las sociedades del Grupo en la formulacién de las cuentas
anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momenio de
cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de

sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de las Sociedades.
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Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se infarma sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va

devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte
del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

4.15 Impuesto sobre beneficios

El Grupo tributa bajo el régimen de tributacién consolidada, estando acogidas a este
régimen las sociedades dependientes, a excepcion de Nieve de Teruel, S.A. quien ha
salido del grupo de consolidacion fiscal con efectos 1 de octubre de 2013 (véase Nota

23).

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en

patrimonio neto.

El impuesto corriente es la cantidad que las sociedades del Grupo satisfacen como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un
ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas
las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento vy la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos ©
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio
o de ofros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi como las asociadas a
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que las
Sociedades del Grupo pueden controlar el momento de la reversién y es probable que no
reviertan en un futuro previsible,

Por su parte, los activos por impuestos diferidos soio se reconocen en la medida en que
se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos. Iguaimente, en cada cierre se evaltan los activos
por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

4.16 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
del bien vendido, no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el
control efectivo scbre el mismo.

En cuanto a [os ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados
con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Los ingresos derivados del seguro del esquiador asi como los generados por el
aparcamiento se han clasificado dentro del epigrafe del importe neto de la cifra de
negocios en vez de en el epigrafe de otros ingresos de explotacion, corrigiendo las cifras
del ejercicio anterior para hacerlas directamente comparables con las del ejercicio actual.

4.17 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, las Sociedades del Grupo estan obligadas al pago
de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el gjercicio en el que
se adopta la decisién del despido y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre

el despido.
4,18 Transacciones con vinculadas

La sociedades del Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores de
mercado por lo que los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

4.19 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de las sociedades, cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medicambiental y la proteccion y mejora del medioambiente,
incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global
del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea
derivados para cubrir ciertos riesgos.
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La gestion de los riesgos financieros esta centralizada en la Direccién Financiera del
Grupo que tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a
las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. A
continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo.

a) Riesgo de tipo de interés

Tanto la tesoreria como la deuda financiera del Grupo, estan expuestas al riesgo de tipo
de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja, si bien, la Direccion del Grupo contrata instrumentos financieros derivados
de cobertura que mitigan el riesgo de interés (véase Nota 12). Actualmente, y dado el
entorno de bajos tipos de interés el Grupo no ha procedido a contratar nuevos
instrumentos financieros derivados para sustituir a los que van finalizando.

b) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi
como financiacién bancaria que se detalla en la Nota 20. Igualmente la Direccion del
Grupo elabora presupuestos de tesoreria con la finalidad de anticipar las necesidades de

liguidez {(véase Nota 3.4).
¢) Riesgo de crédito

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que, en el marco de las operaciones corrientes objeto de
trafico del Grupo no existe riesgo de crédito significativo, encontrandose este riesgo en
operaciones concretas de las que se efectla el control adecuado.

5.2 Estimacion del valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados
activos (tales como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta)

se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacion de
mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.
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CLASE 8.

6. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el
siguiente:

Eurcs
Fondo de Propiedad Aplicaciones

Comercio Desarrollo Conceslones industrial Informdticas Total

Saldo a 30-09-2013 3.950.382 93.362 1.168.208 58.551 206.207 5.476.710
Coste 3.950.382 885.556 2.216.775 288.881 2.197.155 9.539.049
Amortizacién acumulada - (702.494) (1.048.567) (230.330) (1.960.948) (4.062.339)
Valor contable 3.950.382 93.362 1.168.208 58.551 206.207 5.476.710
Altas - - - - 134.970 134.870
Bajas (Coste) = . - . - ‘
Bajas (Amortizacion acumulada) - - - - -
Dotacion para amortizacion - (76.211) (60.267) (14.617) (146.725) {297.820)
Saldo a 30-09-2014 3.950.382 17.161 1.107.941 43.934 194.452 5.313.860
Coste 3.950.382 885.856 2.216.775 288.881 2.332.125 9.674.018
Amortizacién acumulada - (868.705) (1.108.834) (244.947) {2.137.673) {4.360.159)
Valor contable 3.950.382 17.151 1.107.941 43.934 194.452 £.313.860
Altas - - - 1.274 122,197 123.471
Bajas (Coste) T ‘ - (7.872) (7.872)
Bajas (Amaortizacién acumulada) - -C . - 7.872 7.872
Dotacidn para amortizacién ) - {16.248) (60.266) {14.701) (111.073) (202.288)
Saldo a 30-09-2015 3.950.382 803 1.047.675 30.507 205.576 6.235.043

Coste 3.950.382 885.856 2.216.775 290.156 2.446.450 9.789.618
Amortizacién acumulada - {6884.953) (1.169.100) {259.648) (2.240.874) (4.554.575)

Valor contable 3.950.382 903 1.047.675 30.507 205.576 5.235.043

a) Fondo de comercio de consoclidacion

El detalle del fondo de comercio es el siguiente:

Euros

Saldo al 30 de

Fecha de Importe septiembre

origen inicial 2015

Fomigal, S.A. 30-09-2004 5.342.236 3.917.640
Viajes Aragén Esqui, S.L.U. 30-11-2005 37.780 32,742
5.380.016 3.950.382
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El importe recuperable del fondo de comercio se determina en base a calculos del valor
en uso, considerando en el mismo, si s el caso, las plusvalias a obtener por los activos
inmobiliarios que figuran en el balance de dichas sociedades. En los ejercicios 2015 y
2014 no se ha registrado deterioro alguno.

Adicionalmente, en el proceso de consolidacién fue asignada una diferencia positiva de
consolidacién con valor inicial de 11.429.671 euros como mayor valor de las inversiones
inmobiliarias, de la cual se ha producido un deterioro en el ejercicic 2015 por importe de
2.436.148 euros, consecuencia del exceso del valor contable de los terrenos sobre su
importe recuperable, de acuerdo con la valoracion realizada por expertos independientes
al cierre del ejercicio (véanse Notas 4.3 y 8).

b) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden, basicamente, a los siguientes
proyectos:

Euros
Proyectos 2015 2014
Estudios y proyectos de ampliacién de la estacién de Javalambre
Coste 208.751 208.751
Amortizacion acumulada (207.848) (201.568)
Valor neto contable 903 7.183
Proyecto de desarrollo de actividades Imaginarium en Panticosa
Coste 199.373 199.373
Amortizacion acumulada {199.373) (189.405)
- 9.968

Valor neto contable

No se han reconocido en el gjercicio gastos de investigacion y desarrollo en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

c} Concesiones

El capitulo “Concesiones administrativas” incluye los costes de adquisicion de las
concesiones administrativas de los terrenos en los que las sociedades del Grupo
desarrollan su actividad.

Las concesiones administrativas vigentes corresponden con las siguientes:

Formigal, S.A.:

El coste de adquisicion de la concesién administrativa fue por 1.661.229 euros
correspondientes al valor nominal del 25% de las acciones de Formigal, S.A. que fueron
entregadas al Ayuntamiento de Sallent de Gallego y por 260.094 euros en concepto de
gastos de licencias y tasas ligados a dicha concesion.
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El Pleno Municipal del Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, en sesién ordinaria
celebrada el 28 de noviembre de 2002, adopté los siguientes acuerdos:

- Adjudicar a Formigal, S.A. el dominio esquiable de los Montes Publicos del
Ayuntamiento a través de una concesién administrativa con un periodo de duracion
hasta el 31 de diciembre de 2035. Esta adjudicacién se llevé a cabo por
procedimiento restringido, mediante concurso. La oferta de licitacién hecha por la
Sociedad y aceptada por el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, contenia,
entre otros los siguientes compromisos:

» Proyecto de mejora de las instalaciones de la primera y segunda fase de la
estacion e implantacion de las instalaciones de la tercera fase.

. Compromiso de reinversion en la Sociedad de los beneficios generados por la
explotacion del negocio durante un periodo inicial de 10 afios.

. Pago de un canon anual de 50.000 euros (fases 1 y 2 de la estacion), importe
que se incrementara en un 50% a partir del momento en que la Sociedad
comience la ocupacién de la tercera fase. El canon se actualizara en funcién
de la variacion experimentada por el I.P.C.

. Entrega al Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego de acciones de
Formigal, S.A. para que aquél mantenga el 25% del capital social a la fecha
del acuerdo, no asumiendo ninglin otro compromiso en el futuro respecto a su
participacion en el capital social de Formigal, S.A.

—~  Aprobar el Convenio de Colaboracion suscrito entre el Excmo. Ayuntamiento de
Sallent de Gallego y Formigal, S.A. La finalidad basica de este convenio es que el
Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego participe en la generacién de los
recursos precisos para llevar a efecto la finalizacion de todas las inversiones
proyectadas en la estacion de esqui de Formigal. Para ello se adoptaron los
siguientes compromisos:

. Creacién de una sociedad mercantil en la que participarian Formigal, S.A. y el
Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego en un 40% y 60%,
respectivamente. La aportacién al capital por parte del Excmo. Ayuntamiento
de Sallent de Gallego se realizaria mediante la aportacion de terrenos
susceptibles de ser urbanizados. El objeto social de esta sociedad sera
esencialmente promover el desarrollo urbanistico de los terrenos aportados,
ejecutando su urbanizacién y procediendo a su transmision a los propios
socios o a terceros. Su duracion se establece con caracter determinado hasta
el 31 de diciembre de 2020, fecha en la que se prevé haber cumplido el objeto
social. En relacion con este compromiso, con fecha 25 de noviembre de 2005,
se constituyé la sociedad Articalengua Las Bozosas, S.L., con la participacion
de los socios acorde con el compromiso (véase Anexo ).
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Con fecha 1 de octubre de 2008 fue firmado un nuevo Convenio entre Formigal, S.A. y el
Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, que sustituye en su integridad al anterior
Convenio, en el que se reconoce por parte del Ayuntamiento el cumplimiento por parte de
Formigal, S.A. de los compromisos asumidos en el anterior Convenio, y cuya finalidad es
que Formigal, S.A. pueda iniciar la recuperacién parcial de la inversion acometida en la
mejora, ampliaciéon y modernizacion de la estacion de esqui de Formigal mediante la
obtencion de ingresos derivados de la ejecucién de los desarrollos urbanisticos
complementarios al desenvolvimiento de la estacion, arbitrando el procedimiento para
que Formigal, S.A. pase a poseer ¢l 60% del capital social de Articalengua Las Bozosas,
S.L. Para alcanzar el citado objetivo se marcan una serie de hitos y condiciones entre
ambas partes cuyo desenlace y realizacién determinard la exigibilidad efectiva a
Formigal, S.A. de las obligaciocnes que asume en el Convenio, y que consisten
principalmente en seguir reinvirtiendo en la zona y en su actividad ordinaria.

Igualmente en dicho acuerdo se recoge el compromiso por parte def Ayuntamiento de
entregar a la Sociedad 14 hectareas de zona verde susceptibles de ser urbanizados al
precio de mercado correspondiente a su actual clasificacion como suelo no urbanizable y
zona verde, el cual esta todavia pendiente de materializarse.

Panticosa Turistica, S.A.:

Los terrenos sobre los que se asienta la estacién de esqui de Panticosa son propiedad
del Excmo. Ayuntamiento de Panticosa y el Exemo. Ayuntamiento de Hoz de Jaca y son
utilizados por la Sociedad en régimen de concesién administrativa hasta el 21 de
febrero de 2031. El coste de adquisicidon de la concesion administrativa fue de 161.588

euros.

Con fecha 20 de julio de 2006 la Sociedad firmé un convenio con el Ayuntamiento de
Panticosa referente a la modificacion del planeamiento urbanistico general del término de
Panticosa y la participacion en la financiacién del plan de inversiones y viabilidad de la
estacion de esqui de Panticosa. En el convenio firmado, ambas partes asumen diversos
compromisos de actuacion.

La Sociedad y Aramén, Montafias de Aragén, S.A. se comprometieron, principalmente, a
la permanencia de la actividad y la apertura de la estacioén de esqui de Panticosa, salvo
causa de fuerza mayor, en los préximos 15 aros a la firma del convenio, con un nivel de
actividad y ocupacion laboral igual, come minimo, a los existentes en la temporada 2005-
2006.

El Ayuntamiento de Panticosa se comprometid, principalmente, a tramitar y aprobar las
autorizaciones de ocupacién de monte publico asi como a tramitar cuantos
procedimientos pudieran resultar precisos para regularizar la actividad de la estacién de
esqui de Panticosa en ese momento.
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Asimismo, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometié a tramitar y aprobar con sus
respectivos propietarios los correspondientes Convenios urbanisticos encaminados a
clasificar una superficie de terrenos no inferior a 280.000 metros cuadrados como suelo
urbanizable no delimitado en el término municipal de Panticosa. En dichos Convenios las
propiedades afectadas se comprometian a ceder el pleno dominio al Ayuntamiento de
Panticosa, con destino a su aportacion en especie al capital de la Sociedad, del 50% del
aprovechamiento medio del sector, que iria destinado a la promocién de un minimo de
800 plazas hoteleras, asi como a la obtencion de suelo de uso residencial suficiente para
financiar las inversiones y coberturas de déficit de explotacion que se estipularon en el
plan de inversiones Yy viabilidad mencionado. A dfa de hoy los correspondientes
Convenios urbanisticos se encuentran en fase de tramitacion.

Por otra parte, el Ayuntamiento de Panticosa se comprometié a aportar al capital social
de la Sociedad el derecho de superficie durante un plazo de 55 afios sobre ciertos
terrenos provenientes de la cesién por parte de los propietarios.

El porcentaje de amortizacion aplicado a dicha concesion coincide con el plazo de
duracioén de la misma.

Fomento v Desarrollo del Valle de Benasque, S.A:

Fomento y Desarrollo del Vaile de Benasque, S.A. es concesionaria de la Estacién de
Esqui de Cerler. La concesion fue otorgada por el Excmo. Ayuntamiento de Benasque y
esta vigente hasta el afio 2077. El coste de adquisicion de la concesion administrativa
fue de 55.686 euros. Adicionalmente, con fecha 27 de enero de 2006, el Instituto
Aragonés de Gestion Ambiental autorizd a la Sociedad a la ocupacion temporal por 71
afios de una superficie de 22.908 metros cuadrados de monte de utilidad plblica, del
términoe municipal de Benasque, provincia de Huesca, con objeto de instalar un telesilla
en el Sector Rincon del Cielo, de la estacion de esqui de Cerler, previo pago de un
canon por importe de 57.270 euros.

Con fecha 16 de agosto de 2005 la Sociedad firmé un convenio con el Ayuntamiento de
Benasque referente a la financiacion de las inversiones del Plan de Modernizacion de la
estacion de esqui de Cerler. En el convenio firmado, ambas partes asumen diversos
compromisos de actuacion.
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El Ayuntamiento de Benasque se compromete, principalmente, a dar apoyo financiero a
la Sociedad para afrontar el plan de inversiones mediante aportaciones dinerarias,
aportaciones de suelo, y facilitando el desarrollo urbanistico de la zona objeto de la
expansion. Asimismo, el principal accionista de la Sociedad, Aramén Montafias de
Aragén, S.A., se compromete a destinar los beneficios de Fomento y Desarrollo del Valle
de Benasque, S.A. de los 10 proximos ejercicios a la financiaciéon de las inversiones
previstas, al mantenimiento de las ya existentes, o en todo caso a capitalizar la Sociedad,
sin gue se produzca su distribucion como dividendos. La Sociedad se compromete,
principalmente, a pagar al Ayuntamiento una cantidad anual y alzada en concepto de
canon, que desde el afio 2005 hasta el 2009, sera de 80.000 euros por cada anualidad, y
a partir del 1 de Enero del afio 2010, sera actualizada sucesivamente con el IPC hasta la
fecha de vencimiento de la concesién administrativa. Con fecha 28 de enero de 2010 el
Ayuntamiento de Benasque aprob6 una nueva tasa en concepto de aprovechamiento del
dominio pulblico para la explotacion de la estacion de esqui por importe de 232 miles de
euros anuales (véase Nota 7.e).

Nieve de Teruel, S.A.:

Nieve de Teruel S.A. tiene autorizacion de ocupacion de los terrenos de monte publico en
los que estan ubicadas las instalaciones de las estaciones de esqui de Javalambre y
Valdelinares, autorizaciones que fueron tramitadas a través del Departamento de Medio
Ambiente de la Diputacion General de Aragén y de los Ayuntamientos propietarios de los
terrenos. El vencimiento de dichas autorizaciones es el 5 de agosto de 2040 en el caso
de Javalambre y el 31 de mayo de 2017 para Valdelinares. Las autorizaciones de
ocupacion se negociaron a un plazo inferior a 30 afios con la finalidad de que los pagos a
los municipios propietarios de los terrenos fuesen anuales y no unicos, si bien, dada la
repercusion favorable que las estaciones de esqui tienen sobre el desarrollo economico y
social de la zona, la Sociedad entiende que la explotacion de las estaciones continuara
mientras las circunstancias meteorolégicas lo permitan.

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad inicié la ejecucién de la ampliacion de la estacion
de esqui de Javalambre para la cual solicité la autorizacion de ocupacién de monte
publico afecto a dicha ampliacién por un periodo de 30 afios incluyendo la ocupacion
relativa a las instalaciones, ya existentes. En el ejercicio 2010, la Sociedad obtuvo la
autorizacion definitiva de ocupacion de las instalaciones, incrementandose las hectareas
ocupadas.

Por otro lado, la Sociedad llevd a cabo la ampliacion de la estacion de esqui de
Valdelinares mediante la implantacién de un nuevo telesilla que dié acceso a 3 nuevas
pistas, todo ello de acuerdo con la declaracién del Proyecto de Interés General por parte
del Gobierno de Aragon. Con fecha 11 de septiembre de 2014, ta Direccion General de
Transportes y Planificacion de Infraestructuras del Departamento de Obras Publicas,
Urbanismo, Vivienda y Transportes concede una concesion de 25 afios sobre la
construccion y explotacién de dicho telesilla.
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Aramon, Montafias de Aragén, S.A..

Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramén, Montanas de Aragén, S.A. firmé un convenio
con el Ayuntamiento de Montanuy para la participacion en la financiacién de la inversién
de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de Montanuy se
compromete a incluir en su futuro PGOU la clasificacién como suelo urbanizable
residencial de una o varias zonas de los terrenos aportados por Aramon, de tal forma
que las plusvalias que obtenga seran destinadas a la financiacién de la construccion de
dicho dominio esquiable.

Para tal fin se constituy6 el 27 de abril de 2005 la sociedad Castanesa Nieve, S.L.U. con
la finalidad de gestionar la tramitacion urbanistica de los terrenos donde se ubicara la
zona residencial y de servicios complementaria a la estacion de esqui.

El 27 de febrero de 2008 la Comisién Provincial de Ordenacion del Territoric de Huesca
aprobé definitivamente, con una serie de prescripciones, el Plan General de Ordenacién
Urbana (PGOU) de Montanuy. Dichas prescripciones consisten, principalmente, en el
propio desarrollo de la estacion de esqui. Con fecha 26 de enero de 2009 el
departamento de Obras Publicas, Urbanismo y Transportes del Gobierno de Aragon da
por subsanados los reparos establecidos en el Acuerdo de la Comisién y aprueba
definitivamente el PGOU de Montanuy. Actualmente, dicho PGOU ha sido declarado
nulo (véase Nota 8).

d)  Inmovilizado intangible totalmente amortizado
Al 30 de septiembre de 2015 el importe de los elementos del inmovilizado intangible que

estan totalmente amortizados y todavia en uso asciende a 3.174.070 euros (2.562.033
euros al 30 de septiembre de 2014).
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El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado material” es el siguiente:

Saldo a 30-09-2013

Coste
Amortizacién acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Altas

Transferencias y traspasos (Coste)
Bajas (Coste)

Bajas {Amortizacién acumulada}
Pérdidas por detericro

Dotacién para amortizacién

Saldo a 30-08-2014

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Altas

Transferencias y traspasos {Coste)
Bajas (Coste)

Bajas (Amortizacién acumulada)
Pérdidas por deterioro

Dotacién para amortizacién

Saldo a 30-09-2015

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Euros
Instalacionas

técnicas y otro Inmovilizado

Terrenos y inmovilizado encursoy
construcciones material anticipos Total
44.714.565 74.331.883 10.074.718 129.121.166
72.017.972 187.546.594 10.074.718 269.639.284
(26.760.788) (112.952.723) . {139.713.511)
(542.619) (261.988) - (804.607)
44.714.565 74.331.883 10.074.718 129.121.166
29.502 1.135.013 2.292.757 3.457.272
223.972 166.909 {404.744) (13.863)
(85.470) (3.434) - (88.904)
44.105 3.434 47.539
(751.444) (97.227) (848.671)
(3.110.934) (8.948.057) - (12.058.991)
41.064.296 66.588.521 11.962.731 119.615.548
72.185.976 188.845.082 11.862.731 272.993.789
(29.827.617) {121.897.346) - (1561.724.963)
(1.294.063) {359.215) - {1.653.278)
41.064.296 66.588.521 11.962.731 119.615.548
181.772 1.573.172 5.377.485 7.142.429
517.574 5.758.273 (6.276.687) (840)
- (30.338) {234.889) (265.227)
15.170 - 15.170
- (500.185) (500.185)
(3.137.964) (8.848.111) - {11.986.075)
38.635.678 64.556.502 10.828.640 114.020.820
72.885.322 196.146.189 10.6828.640 279.870.151
(32.965.581) (130.730.287) - (163.695.868)
(1.294.063) (859.400) - (2.153.463)
38.635.678 64.556.502 10.828.640 114.020.820

Del saldo neto del epigrafe de “Inmovilizaciones materiales”, un importe de 1.565 miles
de euros corresponden a la U.T.E. Aramén y Telenieve (2.124 miles de euros al 30 de

septiembre de 2014),

Durante los ejercicios 2015 y 2014 las altas se han correspondido, principalmente, con
las inversiones realizadas para la ampliacién de la estacién de Valdelinares por importe
de 4.647 miles de euros (1.813 miles de euros al 30 de septiembre de 2014}, asi como
otros costes de mantenimiento objeto de activacion.
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El Grupo ha registrado una pérdida por deterioro por importe de 403 miles de euros
(2014: 97 miles de euros) correspondiente con las instalaciones del telecabina las cuales
dejaron de funcionar en febrero de 2011, asi como registré en el ejercicio anterior una
pérdida por deterioro de 752 miles de euros correspondiente con el edificio anexo al
telecabina al ser su valor contable superior a su valor en uso (véase Nota 3.3).

A 30 de Septiembre de 2015 el inmovilizado en curso se corresponde, principaimente,
con los costes ligados al desarrolio del plan urbanistico y el nuevo dominio esquiable en
la localidad de Montanuy por importe de 8.692 miles de euros (8.692 miles de euros al 30
de septiembre de 2014). En relacion con el proyecto del dominio esquiable de la localidad
de Montanuy, el Grupo tiene intencién de comenzar en 2017 la primera fase de las obras
que permita ampliar la estacién de esqui de Cerler por el Valle de Castanesa. Este
proyecto permitira generar ingresos suficientes para asegurar su rentabilidad economica
y, por tanto, la recuperabilidad de los costes incurridos hasta la fecha.

Algunos de los elementos son amortizados de acuerdo con una vida Util superior al
vencimiento de las autorizaciones de ocupacion de los terrenos en los que estan
ubicadas sus instalaciones. Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas no recogen
provision alguna por este concepto al entender que el plazo de ocupacion de los terrenos
sera prorrogado antes de su vencimiento.

Tal y como se indica en la Nota 7.d), al cierre del ejercicio 2015 las Sociedades del Grupo
tienen contratadas diversas operaciones de arrendamiento financiero sobre su
inmovilizado material.

Algunas sociedades dependientes disponen de equipos para la fabricacion artificial de
nieve. Varios de estos equipos son propiedad de |la Diputacién General de Aragén, del
Instituto Aragonés de Fomento y de la Diputacion Provincial de Teruel cuya explotacion
ha sido cedida a las sociedades dependientes, corriendo éstas con los gastos de su
mantenimiento.

Al cierre del gjercicio el Grupo tiene compromisos de compra de inmovilizado por importe
de 748 miles de euros (2014: 3.663 miles de euros) que se materializaran en la
ampliacion de la estacién de esqui de Valdelinares, tanto en la primera fase de
construcciéon de pistas de esqui, como en las obras para el suministro de agua para la
estacién.
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a) Terrenos y construcciones

El desglose del valor neto contable de los terrenos y construcciones es el siguiente:

Euros

2015 2014
Terrenos 419.439 419.439
Construcciones 38.216.239 40.644.857

38.635.678 41,064.296

Del total de construcciones, 274.150 euros corresponden a la U.T.E. Aramén y Telenieve
(332.084 euros a 30 de septiembre de 2014) (véase Nota 3.3).

b)  Actualizaciones realizadas al amparo del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de julio

Acogiéndose a lo dispuesto en el Decreto-Ley 12/1973 y en las Leyes 1/1979, 9/1983 de
Presupuestos Generales del Estado y Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre que
aprobé las normas de actualizacion de balances regulada en el articulo cinco del Real
Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre que aprobd las normas de actualizacién de
balances regulada en el articulo cinco del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, la
Sociedad Formigal, S.A. regularizé y actualizé en ejercicios anteriores los valores brutos y
la amortizaciéon acumulada de su inmovilizado material. Las plusvalias contables
resultantes fueron las siguientes:

Euros

Efecto total en

Amortizacion Plusvalia

Coste bruto acumulada neta

Regularizacion Decreto-Ley 12/1973 410.431 74.862 335.569
Actualizaciones:

Ley 1/1979 1.489.308 973.087 516.221

Ley 9/1983 1.432.608 760,232 672.376

Ley 7/1996 3.905.906 - 3.905.906

7.238.253 1.808.181 5.430.072

El efecto de la revalorizacién, realizada al amparo de la Ley 7/1996, sobre la dotacién a la
amortizacién del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2015 no es significativo.
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c) Bienes totalmente amortizados

Al 30 de septiembre de 2015 existen construcciones con un coste original de 1.818.639
euros que estan totalmente amortizadas y que todavia estan en uso (1.711.680 euros al
30 de septiembre de 2014). El coste del resto de elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados en uso asciende a un importe de 42.396.251 euros (37.088.163
euros al 30 de septiembre de 2014).

d) Bienes bajo arrendamiento financiero

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye los siguientes
importes de maquinaria donde las sociedades del Grupo son arrendatarias bajo un
arrendamiento financiero:

Euros

2015 2014

Coste - arrendamientos financieros capitalizados 1.138.569 2,346.482
Amortizacién acumulada (568.262) (1.073.830)
Valor contable 570.307 1.272.532

El detalle de los bienes del inmovilizado material sujetos a régimen de arrendamiento
financiero, que incluye las cuotas satisfechas y pendientes de satisfacer al cierre del
ejercicio, es el siguiente (véase Nota 20):

Eruos
Cuotas a pagar
Valor Cuotas Cuotas
Valor opcion de ejerciclo ejerciclos Largo
Duracién inmovilizado compra 2014 anteriores _ Corto plazo plazo
Elementos de transporte 5 16.059 200 15.768 200
Magquinaria 5 227.068 4,104 215.033 12.035 -
Maquinaria 5 251.763 4.560 181.278 52.546 17.928
Maquinaria 5 305.730 5.525 289,526 16.204 -
Magquinaria 5 310.703 5627 223.716 64.847 22.124 -
Elementos de transporte 5 27.246 504 19.127 5.683 2,436 -
1.138.569 20.610 944.443 151.605 42.488 -

El importe total de los gastos financieros reconocidos en el ejercicio asciende a 3.447
euros (2014: 10.178 euros).
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e) Bienes bajo arrendamiento operativo

En su posicion de arrendatario, al cierre del ejercicio el Grupo tiene contratadas, con los
arrendadores, las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los
actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas

contractualmente:

Euros

Valor nominal

Arrendamiento operatives cuotas minimas 2015 2014
Menos de un afic 730.736 781.830
Entre uno y ¢inco afios 2.455.089 2.411.927
Total 3.185.835 3.193.757

El importe total de las cuotas reconocidas por arrendamientos como gasto en el ejercicio
asciende a 918 miles de euros {913 miles de euros al 30 de septiembre de 2014).

El gasto por arrendamiento operativo mas significativo registrado al 30 de septiembre de
2015 corresponde, principalmente, con los canones devengados en virtud de las
concesiones recibidas por diversas sociedades del Grupo (véase Nota 6.c). El total de
gasto devengado por las sociedades del Grupo por este concepto asciende a 572 miles
de euros (2014: 608 miles de euros).

f) Seguros

La Sociedad dominante tiene contratado un segure para cubrir, entre otros, los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material de las Sociedades del Grupo
aseguradas que actdan en estaciones de esqui. La cobertura de esta pdliza se considera
suficiente.
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8. Inversiones inmohbiliarias

Saldo al 30-09-2013

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Bajas (Coste)

Bajas (Amortizacion)

Bajas (Deterioro)

Transferencias y traspasos (Coste)
Pérdidas por deterioro

Dotacion para amortizacién

Saldo al 30-09-2014

Coste
Amortizacion acumulada
Pérdidas por deterioro

Valor contable

Altas

Bajas (Coste)

Bajas (Amortizacion)

Bajas (Deterioro)

Transferencias y traspasos (Coste)
Pérdidas por deterioro

Dotacion para amortizacion

Saldo al 30-09-2015

Coste
Amortizacion acumulada
Perdidas por deterioro

Valor contable

003 . EuROS

OM2826224

Euros
Terrenos Construcciones Total
32.105.562 3.774.287 35.879.849
42.056.360 7.812.651 49.869.011
- (4.038.364) (4.038.364)
(6.950.798) - (9.950.798)
32.105.562 3.774.287 35.879.849
(2.577.799) (7.941) (2.585.740)
. 1.581 1.581
727.404 - 727.404
{233) 14.096 13.863
(1.641.654) - {1.641.654)
- (265.575) (265.575)
28.613.280 3.516.448 32.129.728
30.478.328 7.818.806 47.297.134
- {4.302.358) (4.302.358)
(10.865.048) - (10.865.048)
28.613.280 3.516.448 32.129.728
108.910 1.208 110.118
(400.000) {5.255.005) (5.655.005)
- 3.971.559 3.971.559
. 840 840
(3.866.575) - (3.868.575)
- (199.149) (199.149)
24.455.615 2.035.901 26.491.516
39.187.238 2.565.849 41.753.087
- (529.948) {520.948)
(14.731.623) - (14.731.623)
24.455.615 2.035.901 26.491.516

Las bajas del ejercicio 2015 se corresponden, principalmente, con la venta del hotel
situado en la estacién de Formigal, lo que ha supuesto un beneficio en la operacién de

3.300 miles de euros (véase Nota 24).
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En el epigrafe “Terrenos” se incluyen 11.430 miles de euros (2014; 11.430 miles de
euros) correspondientes a la diferencia positiva de consolidacion surgida entre el importe
hecho efectivo por la adquisicién de acciones de la sociedad dependiente Fomento y
Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. y el valor tedrico contable de dicha sociedad en la
fecha de primera consolidacion (véanse Notas 4.3 y 6.a).

Del total del saldo del epigrafe “Terrencs”, un coste de 13.937 miles de euros (2014:
13.830 miles de euros) se corresponden con terrenos ubicados en las Unidades de
Ejecucién 1 y 2 del Plan Parcial de Cerler, destinados a su venta con el objetivo de
reinversién en la propia actividad de la Sociedad dependiente. A cierre del ejercicio las
inversiones inmobiliarias no generan ingresos para la Sociedad dependiente.

La Sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A realizd a lo
largo del ejercicio 2006 diversas operaciones de compraventa y permuta, que le
permitieron adquirir la propiedad de todas las fincas incluidas en la Unidad de Ejecucién 1
y 2 del Plan Parcial de Cerler que no constituyen solares, con objeto de que pudiera
tramitarse un Proyecto de Reparcelacién, por el sistema de propietario Unico, evitando la
constitucion de la Junta de Compensacion, avanzando en el tiempo la efectiva obtencion
en ambas unidades de solares edificables.

Como consecuencia de estas operaciones, en los meses de septiembre y noviembre de
2006, fueron aprobados los Proyectos de Reparcelacién de las Unidades de Ejecucion 1
y 2 del Plan Parcial de Cerler de forma definitiva e inicial, respectivamente.

Como consecuencia de las operaciones de permuta antes indicadas, la Sociedad
dependiente quedd obligada a la transmision de determinados solares en la Unidad de
Ejecucién 1 y en la Unidad de Ejecucion 2 con unos usos, edificabilidades y nimero de
viviendas determinado y libre de toda carga de urbanizacion y de las cesiones a realizar
al Ayuntamiento de Benasque. Dicha transmisién se efectuara mediante su atribucidn a
los propietarios en el Proyecto de Reparcelacién de la Unidad de Ejecucion 1 y la Unidad
de Ejecucién 2. La no transmisiéon en las condiciones pactadas se configurara como
condicién resolutoria del contrato, teniendo la Sociedad dependiente que devolver las
fincas obtenidas en permuta, e instandose la tramitacién de la correspondiente Junta de
Compensacion.

La transmision de los solares de la Unidad de Ejecucion 1 se produjo mediante escritura
publica de ejecucion de permuta el 3 de octubre de 2006.
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| TRERFITNOS

Como consecuencia de la clasificacion del suelo como urbano no consolidado la
Sociedad dependiente estd obligada a ceder gratuitamente al Ayuntamiento el 10% del
aprovechamiento medio de la Unidad de Ejecucioén 2. Como alternativa al cumplimiento
de esta carga urbanistica, y como consecuencia de lo estipulado en el Convenio de la
Sociedad dependiente con el Ayuntamiento de Benasque suscrito en agosto de 2005
(véase Nota 6.¢), la Sociedad dependiente propuso al Ayuntamiento un Proyecto de
Convenio de Monetarizacién que la sustituiria, que no fue aprobado por el Ayuntamiento
de Benasque mediante decreto 451/2007, de 11 de octubre. Por tanto, el Proyecto de
Reparcelacién del Plan Parcial de Ordenacién de la estacion de esqui de Cerler se
encuentra suspendido hasta que la Sociedad dependiente proceda a la cesion del 10%
del aprovechamiento urbanistico. Actualmente, la Sociedad dependiente se encuentra en
negociaciones con el Ayuntamiento de Benasque para encontrar una solucion negociada
y cumplir con la obligacién de cesién del 10% del aprovechamiento medio de la Unidad
de Ejecucidn 2.

El proyecto de desarrollo de la Unidad de Ejecucién 1y 2 se considera un proyecto unico
de desarrollo urbanistico, de tal manera que las plusvalias obtenidas en el desarrollo de
la Unidad de Ejecucién 2, con una mayor edificabilidad de acuerdo con el Plan General
de Ordenacion Urbanistica vigente, se destinan en parte a sufragar los costes de
urbanizacién de la Unidad de Ejecucién 1.

De acuerdo con la valoracién realizada por expertos independientes al cierre de los
ejercicios 2015, sobre los terrenos ubicados en la Unidad de Ejecucion 1 y 2, asi como
las cargas urbanisticas pendientes de realizar en la Unidad de Ejecucion, ha sido
necesario registrar deterioro de 2.436 miles de euros (0 miles de euros en 2014).

Los procesos legales que mantiene la sociedad dependiente Fomento y Desarrollo del
Valle de Benasque, S.A. en relacidn con sus inversiones inmobiliarias son los siguientes:

- Recurso Contencioso Administrativo interpuesto por la Sociedad.

El 24 de mayo de 2007 el Ayuntamiento de Benasque emitié una resolucion en la que,
entre otros, declaraba la litigiosidad de la titularidad de los terrenos de la Unidad de
Ejecucién 1, y como consecuencia, el Ayuntamiento asumia la representacion de los
mismos en la tramitacion del expediente del Proyecto de Reparcelacion, hasta que los
tribunales decidieran sobre la existencia o no de causa de resolucién contractual. Por lo
tanto, la inscripcién del Proyecto de Reparcelacion en el Registro de la Propiedad,
deberia realizarse a instancias del Ayuntamiento de Benasque. La Sociedad interpuso un
Recurso Contencioso-Administrativo dirigido a que se declarase la nulidad del acuerdo
municipal que declard la litigiosidad.

Con fecha 4 de abril de 2008 se dicté sentencia a favor de Fomento y Desarrollo de! Valle
de Benasque, S.A., por el cual se anulaba la declaracién de litigiosidad. En abril de 2008
se presentaron recursos de apelacién por parte del Ayuntamiento de Benasque y de los
codemandados, impugnando la Sociedad posteriormente estos recursos.
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CLASE 8. | TRESCENTMOS

Con fecha 8 de julio de 2010 el Tribunal Superior de Justicia de Aragon procedio a
desestimar el recurso de apelacién interpuesto por el Ayuntamiento de Benasque no

cabiendo recurso a la misma.

De esta manera, con fecha 18 de agosto de 2010, la Sociedad procedi¢ a inscribir en el
Registro de la Propiedad los terrenos de la Unidad de Ejecucion 1.

Consecuencia de la declaracion de la litigiosidad de los terrenos por parte del
Ayuntamiento de Benasque, se produjo un perjuicio econémico a la Sociedad al
resolverse, a instancias de la parte compradora, varios de los contratos de compraventa
sobre fincas incluidas en el ambito de la Revisién del Plan Parcial de Cerler y otorgados
durante los ejercicios 2006 y 2007 con la finalidad de culminar el desarrollo urbanistico de
Cerler. Por este motivo, el 13 de julio de 2011 la Sociedad dedujo reclamacion de
responsabilidad patrimonial frente al Ayuntamiento de Benasque cifrada en la cantidad de
72 millones de euros en concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios causados a la
Sociedad por el acuerdo municipal de fecha 24 de mayo de 2007 declarado luego
judicialmente nulo.

Con fecha 27 de julio de 2012 el Ayuntamiento de Benasque desestimé la reclamacion al
considerar que no existe relacion de causalidad entre el acuerdo declarado nulo por
sentencia y los dafios reclamados. Ante dicho acuerdo, con fecha 31 de agosto de 2012,
la Sociedad interpuso recurso de reposicion, en via administrativa, solicitando la
revocacion de la resolucion recurrida y que se reconozca su derecho a la obtencion de la
indemnizacioén que le corresponda.

El Ayuntamiento de Benasque, mediante acuerdo de 11 de octubre de 2012, desestimé el
recurso de reposicién, confirmando el acuerdo anterior adoptado con fecha 27 de julio de

2012

En fecha de 14 de diciembre de 2012, la Sociedad interpuso un recurso contencioso-
administrativo ante el Juzgado de lo Contencioso-Administrativo de Huesca contra los
acuerdos adoptados por el pleno del Ayuntamiento de Benasque en fecha 27 de julio de
2012 y 11 de octubre de 2012, por los que se desestimaba la reclamacion de
responsabilidad instada por la Sociedad frente a dicha entidad, al considerar que existen
razones de hecho y de derecho que permiten sostener la ilegalidad de los acuerdos
municipales y el consecuente derecho de la Sociedad a ser indemnizada por fos dafios y
perjuicios, cuya cuantificacion mas viable (pese a mantener la reclamacion en los
términos iniciales) es 10,7 millones de euros, que les causé la adopcion del previo
acuerdo ilegal, segin ya se declar6é judicialmente. Actualmente, dicho proceso se
encuentra suspendido por decreto de 3 de octubre de 2013 del Juzgado Contencioso
Administrativo N°1 de Huesca, con la finalidad de encontrar una solucién negociada con
el Ayuntamiento de Benasque. Aunque actualmente, se mantienen las negociaciones con
el Ayuntamiento, el proceso, una vez finalizada la suspensién, se ha reanudado
encontrandose actualmente en fase de prueba.

49



0,03 ;. fuRos OM28256228

CLASE 8.

- Recurso Contencioso-Administrativo interpuesto por la Sociedad.

Con fecha 22 de abril de 2009 se interpuso demanda contra el acuerdo plenario municipal
de 27 de noviembre de 2008 del Ayuntamiento de Benasque por el que se aprob6 en
forma definitiva el proyecto de urbanizacién de la Unidad de Ejecucion 1 de la Revisién
del Plan Parcial de Cerler.

Por sentencia de 15 de marzo de 2010 se desestimd el recurso interpuesto por la
Sociedad por inadmisibilidad del recurso contencioso administrativo, interponiendo la
Sociedad un recurso de apelacién con fecha 7 de abril de 2010. Con fecha 11 de
diciembre de 2013, el Tribunal Superior de Justicia de Aragén dicté sentencia estimando
parcialmente el recurso de apelacion formalizado en su dia por la Sociedad, declarando
la nulidad de las prescripciones relativas a la exigencia de calidades superiores a las del
proyecto al no estar justificado el incremento de! coste de las obras, y desestimando la
pretensidén referida al proyecto complementario de abastecimiento de agua y la
pretension de nulidad del plazo de ejecucion.

El Ayuntamiento de Benasque se ha comprometido a estudiar una modificacion del
Proyecto de Urbanizacién de la Unidad de Ejecucién 1, de forma que, en el marco de la
legislacion aplicable, se acomode dicho Proyecto a las circunstancias econémicas
actuales y a los costes de urbanizacién que se han reducido ostensiblemente desde el
afio 2007, y se prevea una ejecucién por fases y simultdnea con el desarrollo del
Proyecto de Reparcelacion de a Unidad de Ejecucion 2.

- Recurso Contencioso-Administrativo interpuesto por la Sociedad.

Con fecha 28 de enero de 2010 el Ayuntamiento de Benasque aprobd una nueva tasa en
concepto de aprovechamiento del dominio publico para la explotacion de la estacion de
esqui por importe de 232 miles de euros anuales. Ante dicho acuerdo, con fecha 31 de
marzo de 2010 la Sociedad interpuso recurso contencioso administrativo ante el Tribunal
Superior de Justicia de Aragén solicitando la nulidad de la ordenanza fiscal que regula la
tasa por utilizacion privativa o aprovechamiento especial de la superficie de dominio
publico municipal necesaria para la prestacion de actividades deportivas en la estacion de
esqui de Cerler aprobada por Acuerdo Plenario de 28 de enero de 2010 del Excmo.
Ayuntamiento de Benasque por razén de ilegalidad, al considerar que dicho uso ya esta
gravado con el canon anual que se paga en concepto de concesién de uso del dominio
esquiable por importe de 90 miles de euros (véase Nota 6.c) asi como por la ausencia de
fundamento en los criterios que determinan la cuantia de [a tasa.
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Con fecha 18 de julio de 2011, la Alcaldia-Presidencia del Ayuntamiento de Benasque
procedid, mediante Decreto, a aprobar la liquidacion de la tasa por aprovechamiento
especial de [a superficie de dominio publico correspondiente al ejercicio 2011. Ante dicha
liquidacion, la Sociedad dependiente presentd, con fecha 7 de mayo de 2012, recurso
contencioso administrativo ante el Juzgado de lo Contencioso-administrativo de Huesca
solicitando la declaracién de nulidad de dicho Decreto de Alcaldia por las mismas
razones indicadas en el parrafo anterior.

Como consecuencia de dichos recursos y para garantizar el pago de la tasa de ocupacion
del ejercicio 2011, la Sociedad dependiente constituyd aval a favor del Ayuntamiento de
Benasque por importe de 252 miles de euros. En relacién con la tasa de ocupacion del
ejercicio 2010, se acordd con la Oficina de Recaudacion el pago de la misma por importe
de 271 miles de euros en 36 mensualidades. A 30 de septiembre de 2014 la tasa ya fue
pagada integramente.

Con fecha 12 de diciembre de 2012, se firmé un Convenio con el Ayuntamiento de
Benasque por el que se suspendi6 el giro de la tasa de ocupacién hasta el 1 de octubre
de 2013 con la finalidad de encontrar una solucién negociada a los conflictos abiertos. En
consecuencia, la Sociedad dependiente solicitd la suspension de la tramitacion de los
procesos relativos a [a tasa de aprovechamiento de la superficie de dominio publico de
los ejercicios 2012 y 2011.

En relacidn a las tasas de ocupacion de los ejercicios 2011 al 2015, la Sociedad
dependiente ha constituido avales a favor del Ayuntamiento de Benasque por importe
total de 1.059 miles de euros (incluye cuota e intereses) y registré el gasto
correspondiente en la cuenta de resultados.

Con fecha 17 de enero de 2014 el Juzgado de lo Contencioso — Administrativo de Huesca
acordd el archivo provisional para el recurso contencioso administrativo interpuesto por la
Sociedad el 7 de mayo de 2012, por el que se solicitaba la declaracion de nulidad del
Decreto de Alcaldia de 18 de julio de 2011.

Con fecha 7 de marzo de 2014 el Tribunal Superior de Justicia de Aragén acordé el
archivo provisional para el recurso contencioso administrativo interpuesto el 31 de marzo
de 2010 por el que se solicitaba la nulidad de la ordenanza fiscal que regula la tasa por
utilizacion privativa o aprovechamiento especial de la superficie de dominio publico
municipal necesaria para la prestacion de actividades deportivas en |la estacién de esqui
de Cerler aprobada por Acuerdo Plenaric de 28 de enero de 2010 del Excmo.
Ayuntamiento de Benasque.

Asi pues, a fecha de las presentes cuentas anuales se encuentran suspendidos ambos
recursos sefialados con anterioridad debido al archivo provisional de ambas causas hasta
2016.

Los Administradores estiman que los procesos legales abiertos se resolveran
satisfactoriamente.
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Por ofro lado, el epigrafe “Terrenos” incluye costes de compra por parte de la sociedad
dependiente Castanesa Nieve, S.L.U. de terrenos ubicados en el término municipal de
Montanuy por importe de 21.005 miles de euros (21.405 miles de euros al 30 de
septiembre de 2014) y de los que se espera obtener plusvalias consecuencia de su

desarrollo urbanistico.

En el ejercicio 2015, se ha cancelado un coste de 400 miles de euros, correspondiente a
la menor valoracion estimada de las parcelas pendientes de entrega asociadas a las
condiciones de un contrato de permuta del ejercicio 2008. Dicha baja se ha reflejado
como menor deuda pendiente asociada a dicha entrega.

Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramén, Montafias de Aragon, S.A. firmé un convenio con
el Ayuntamiento de Montanuy para la participacién en la financiacién de la inversién de
un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de Montanuy se comprometio a
incluir en su futuro Plan General de Ordenacion Urbana (PGOU) la clasificacién como
suelo urbanizable residencial de una o varias zonas de los terrenos aportados por
Aramén, de tal forma que las plusvalias que obtuviera serfan destinadas a la financiacién
de la construccién de dicho dominio esquiable.

El 27 de febrero de 2008 la Comisién Provincial de Ordenacidn del Territorio de Huesca
aprobd definitivamente, con una serie de prescripciones, el Plan General de Ordenacion
Urbana de Montanuy. Dichas prescripciones consistieron, principalmente, en el propio
desarrollo de la estacién de esqui. Con fecha 26 de enero de 2009 el departamento de
Obras Publicas, Urbanismo y Transportes del Gobierno de Aragén da por subsanados los
reparos establecidos en el Acuerdo de la Comisién y aprueba definitivamente el PGOU

de Montanuy.

Paralelamente, con fecha 11 de diciembre de 2008, la Sociedad dependiente obtuvo la
declaracion de interés supramunicipal del dominio esquiable. Con la entrada de la nueva
ley urbanistica (Ley 3/2009, de 17 de junio, de Urbanismo de Aragén) se produce un
cambio en la legislacién que rige el proyecto, a favor del Proyecto de Interés General de
Aragén, sin que suponga una pérdida de la inversién en los proyectos ya acometidos
hasta la fecha, el cual fue presentado por la Sociedad en octubre de 2009.

Con fecha 11 de septiembre de 2012 el Gobierno de Aragén aprueba definitivamente la
tramitacion administrativa de la ampliacion de Cerler por Castanesa. Y con fecha 8 de
octubre de 2012 se aprueba el Dominio Castanesa integrante del Proyecto de Interés
General de Aragon de “Ampliacién de la Estacion de Esqui de Cerler”.
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En relacién con la tramitacion y aprobacidén del PGOU de Montanuy, la Sociedad
dependiente se encuentra codemandada en el orden jurisdiccional contencioso -
administrativo, por el recurso interpuesto por “Naturaleza Rural-Asociacién de
propietarios y Vecinos del Valle de Castanesa” contra la desestimacion presunta de los
recursos de alzada interpuestos ante el Consejero de Obras Publicas, Urbanismo vy
Transporte, contra los Acuerdos de 27 de febrero y 23 de diciembre de 2008 de la
Comisién Provincial de Ordenacién del Territorio de Huesca por la que se aprueba el Plan
General de Ordenacién Urbana del municipio de Montanuy. Con fecha 22 de enero de
2014, la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de
Aragén declaré nulo de pleno derecho el Plan General de Ordenacion Urbana de
Montanuy, por un defecto formal en la tramitacion del mismo, al considerar la sentencia
que no deberia haberse omitido la Evaluacion Ambiental Estratégica por parte del
Gobierno de Aragén en aplicacion de la disposicién fransitoria primera de la Ley 9/2006
de 28 de abril, sobre evaluacién de los efectos de determinados planes y programas.

Dicha sentencia ha fue recurrida en casacion el 22 de mayo de 2014 por parte del
Gobierno de Aragdn, el Ayuntamiento de Montanuy y por Castanesa Nieve, S.L.U. al
considerar que en todo momentoc el Gobierno de Aragén actudé correctamente en su
tramitacién y que, de acuerdo con la disposicion transitoria primera de la Ley 9/2006, se
permitia no someter a Evaluacion Ambiental Estratégica aquellos planes o programas €n
los que a Administracion Autonémica decidiera, caso por caso y de forma motivada, que
era inviable. De acuerdo con lo anterior, el Instituto Aragonés de Gestion Ambiental
(INAGA) motivé y justificé que era inviable someter el PGOU al procedimiento de
evaluacion medicambiental dado su avanzado estado de tramitacion, entendiendo en
todo caso, como consta en los informes emitidos por el INAGA, que no se producian
afecciones significativas al medio ambiente. Con fecha 15 de octubre de 2014 la Sala
Tercera de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Supremo comunica que admite el
recurso de casacion interpuesto.

En base a la sentencia anterior, se evalud por un experto independiente el valor neto de
realizacion de los terrenos afectados, considerando el retraso en el inicio de las obras de
urbanizacién en 24 meses, de acuerdo con la hipétesis mas previsible de que el Tribunal
Supremo resuelva el recurso planteado.
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De acuerdo con lo anterior, Castanesa Nieve, S.L.U. ha obtenido una valoracion reglizada
por un experto independiente que muestra, por un lado, un valor neto de realizacion de
los terrenos de 12.311 miles de euros (13.741 miles de euros en 2014) y, por otro lado,
un valor razonable de los mismos de 10.849 miles de euros (11.864 miles de euros en
2014). Los Administradores de la sociedad han registrado una provision por deterioro en
el sjercicio 2015 por importe de 1.430 miles de euros (1.541 miles de euros en 2014) con
la finalidad de adecuar el valor de dichos terrenos al valor neto realizable, determinado
por el experto independiente, ya que consideraron que éste refleja mejor el valor de
mercado de los terrenos considerando su situacion estratégica en el municipio de
Montanuy, la homogeneidad de los pardmetros econémicos utilizados en su
determinacion con los utilizados en tasaciones efectuadas en ejercicios anteriores, asi
como que las plusvalias a obtener por el desarrollo de dichos terrenos tiene como objeto
financiar las inversiones necesarias para desarrollar el nuevo dominio esquiable en el

municipio de Montanuy.

Por ultimo, el epigrafe “Terrenos” incluye, inmuebles situados en la urbanizacion de
Formigal para los que se prevé, bien la venta que permita obtener la financiacion
necesaria para la ejecucion y mantenimiento de inversiones de Formigal, S.A., bien el
desarrollo de un proyecto de inversién que dote a la zona de servicios ligados a la
actividad principal de la sociedad dependiente.

El epigrafe de Construcciones incluye el coste asociado al edificio Tebarray, asi como
otros inmuebles destinados a la venta, todos ellos situados en la urbanizacion de

Formigal, Sallent de Gallego.

Dentro del epigrafe de Provisiones por deterioro se recogen los siguientes conceptos:

1.950 miles de euros (1.950 miles de euros en 2014} corresponde al importe del
beneficio derivado de una operacién de compraventa realizada en el ejercicio 2008,
por considerarse que no se habian podido producir las condiciones que justificasen
la contabilizacién de la plusvalia obtenida.

12.735 miles de euros (8.915 miles de euros en 2014) correspondiente a la pérdida
por deterioro registrada en los ejercicios 2010 a 2015, consecuencia del exceso del
valor contable de los terrenos sobre su importe recuperable, de acuerdo con la
valoracion realizada por expertos independientes al cierre de cada uno de los

ejercicios (véase Nota 24).

A excepcidon de las mencionadas operaciones, el resto de inversiones inmobiliarias no
han generado ingresos para el Grupo en el ejercicio 2015.

Al cierre del ejercicio 2015 no existia ningln tipo de restricciones para la realizacion de

nuevas inversiones inmobiliarias, ni para el cobro de los ingresos derivados de las
mismas, ni, tampoco, en relacion con los recursos obtenidos de una posible enajenacion.

54



e ﬂrm_ _ EUROS 0M2826233

CLASE 82 [ e

a) Bienes bajo arrendamiento operativo

El importe de las cuotas reconocidas por arrendamientos como ingreso en el ejercicio es
el siguiente:

Euros
2015 2014
Ingresos minimos por arrendamientos 254.749 514.353

Los ingresos por arrendamiento se corresponden, principalmente, con los generados por
la cesién de la explotacion del Hotel Formigal hasta |a fecha de venta del inmueble.

b) Inversiones inmabiliarias totalmente amortizadas

Al 30 de septiembre de 2015 no existen inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas
(1.383.389 euros al 30 de septiembre de 2014).

c) Seguros
La Sociedad dominante tiene contratado un seguro para cubrir, entre otros, los riesgos a
que estan sujetos los elementos de las inversiones inmobiliarias de las Sociedades del

Grupo aseguradas que actuan en estaciones de esqul. La cobertura de esta pdliza se
considera suficiente.

d) Compromisos de venta

A 30 de septiembre de 2015 no existen compromisos de venta en firme.

9. Participaciones puestas en equivalencia

El movimiento de las participaciones puestas en equivalencia es el siguiente:

Euros

Participacion
Saldo a enel Saldo a
Sociedad 30-09-2014 resulfado Otros 30-09-2015
Articalengua Las Bozosas, S.L.U 602.844 {7.439) - 585.405
602,844 (7.439) - 595.405
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Euros

Participacion
Saldo a enel Saldo a
Sociedad 30-09-2013 resultado Ofros 30-09-2014
Articalengua Las Bozosas, S.L.U 614.977 {12.133) - 602.844
614.977 {12.133) - 602.844

La inversidn en Articalengua Las Bozosas, S.L.U. a 30 de septiembre de 2015 incluye un
fondo de comercio de 398 miles de euros.

En relacién con la participacion mantenida en la sociedad Articalengua Las Bozosas, S.L.
debemos indicar que el principal activo de la Sociedad dependiente esta formado por
terrenos en el paraje denominado Articalengua, ubicado en el municipio de Sallent de
Gallego, con un valor neto contable de 2.162 miles de euros. En relacion con dichos
terrenos |la sociedad dependiente ha obtenido la valoracién de un experto independiente
que pone de manifiesto la existencia de plusvalias por importe de 3.744 miles de euros.

No obstante lo anterior, Articalengua Las Bozosas, S.L. ha encargado un estudio
geotécnico sobre dichos terrenos de su propiedad a efectos de evaluar la calidad y
edificabilidad de los mismos. Dicho estudio ha constatado la existencia de corrimiento de
tierras sobre una parte de dichos terrenos, lo que imposibilitara su aprovechamiento tal y
como estaba inicialmente previsto. A fecha de formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, la direccibn de Articalengua Las Bozosas, $S.L. tiene intencion de
establecer negociaciones con el Ayuntamiento de Sallent de Gallego, socio de la misma,
para estudiar diferentes alternativas que mitiguen el impacto de dicho estudio, y que
podria pasar por modificar el Plan General de Ordenacién Urbana que permita incluir la
maxima edificabilidad en aquellos terrenos aprovechables. Consecuencia de lo anterior,
aun no es posible evaluar el impacto que el estudio geotécnico tiene sobre el valor
razonable de los terrenos, ni por tanto, el efecto que podria derivarse sobre el patrimonio
neto de la mencionada sociedad dependiente, y en Gltima instancia, sobre la participacion
por puesta en equivalencia mantenida por el Grupo a 30 de septiembre de 2015.
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10. Analisis de instrumentos financieros

10.1 Analisis por categorias
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El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 11)

Activos financieros
disponibles para la venta

Préstamos y partidas a
cobrar (Nota 11)
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes
(Nota 14)

Débitos y partidas a pagar

(Nota 20}
Derivados (Nota 12)

Euros
Activos financieros a large plazo

Valores
Instrumentos de representativos de Créditos derivados y
patrimonio deuda otros
2015 2014 2015 2014 2015 2014
- - - - 1.549.809 910.055
86.553 86.553 - - - -
86.553 86.553 - - 1.549.809 910.055
Euros
Activos financieros a corto plazo

Valores
Instrumentos de representativos de  Créditos, derivados y
patrimonio deuda ofros
2015 2014 2015 2014 20145 2014
- - - - 1.617.403 1.632.278
- - - - 639.657 640.584
- - - - 2.257.060 2.272.862
Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades

Ohligaciones y otros

de crédite valores negociables Derivados y otros

2015 2014 2015 2014 2015 2014
753.802 1.874.606 - - 410.752 810.752
- - - - 156.958 233.609
753.802 1.874.606 - - 567.710  1.044.361
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Euros
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con entidades Obligaciones y otros
de crédito valores negociables Derivados y otros
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Débitos y partidas a pagar

{Nota 20)

Derivados (Nota 12)

61.718.557 63.222.168

6.114.952 6.356.977
- 393.358

61.718.557 63.222.168

6.114.952 6.750.335

10.2 Anélisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o

determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Activos financieros disponibles

para la venta

Préstamos y partidas a cobrar

{Nota 11)

Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes (Nota 14)

Deudas con
entidades de crédito
(Nota 20)
Arrendamiento
financiero {Nota 7)
Derivados (Nota 12)
Débitos y partidas a
pagar (Nota 20}

Euros
Activos financieros
Anos

2016 2017 2018 2019 2020 posteriores Total
- - - 86.553 86.553
1.617.403 910.500 - 639.309 3.167.212
639.657 - - 639.657
2.257.060 910.500 - - 725.862  3.893.422
Euros
Pasivos financieros

Anos
2016 2017 2018 2019 2020 posteriores Total
61.676.069 159.143 138.205 47.987 - 408.467 62.429.871
42.488 - - - - 42.488
- 94,987 50.148 11.823 - 156.958
6.114.952 100.970 300.000 - 0.782 6.525.704
67.833.509 355.100 488.353 59.810 - 418.249 69.155.021

El pasivo generado por los instrumentos financieros derivados se liquidara de acuerdo
con el calendario de vencimientos del IRS actualizado a los tipos vigentes aplicables en

cada periodo.
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En dicha tabla se ha considerado con vencimiento 2016 el préstamo sindicado mantenido
con entidades de crédito el cual se encuentra clasificado a corto plazo al haber incurrido
la Sociedad dominante en causa de vencimiento anticipado. No obstante lo anterior, con
fecha 30 de noviembre de 2015 se ha obtenido la conformidad por parte de las entidades
financieras de que no va a exigir el vencimiento anticipado del préstamo (véase Nota 3.4).

De esta manera, se muestra a continuacién la clasificacion por afio de vencimiento del
préstamo sindicado de acuerdo con las fechas establecidas en el contrato de

financiacion:

Euros
Pasivos financieros
Afos
2016 2017 2018 2019 2020 posteriores Total
Deudas con entidades
de crédito (Nota 20) 3028508 4.108.407 4446493 4475950 4.411.482 40.272.082 61.643.012

3.928.508  4.108.407 4.446.493 4.475.950 4.411.482 40.272.082 61.643.012

11. Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Euros
2015 2014

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo
Oftros activos financieros 1.549.809 910.055
1.549.809 910.055

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Otros activos financieros 475,099 450.589
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.917.293 1.985.565
Créditos a empresas asociadas (Nota 27) 364.842 345.598
Deudores varios 1.705.250 1.128.385
Provisiones por deterioro de valor {1.335.548) {1.335.278)
3.126.936 2.608.685

No existen diferencias significativas entre los valores nominales y los valores razonables
de las partidas anteriores.
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El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
a clientes es el siguiente:

Euros

2015 2014

Saldo inicial (1.335.278) {1.274.566}
Otros movimientos (270} (60.312)
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar - -
Saldo final {1.335.548) {1.335.278)

Dentro del epigrafe de “Otros activos financieros” se recogen 556 miles de euros por una
aportacion a un fondo de inversién con vencimiento indefinido, cuatro imposiciones por
importe total de 910 miles de euros con vencimiento 2017, asi como una imposicién por
importe de 274 miles de euros con vencimiento 2016. Adicionalmente, se recoge otro
depdsito por 72 miles de euros, asociados a las obras por la ampliacién de Valdelinares y
con vencimiento corto plazo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es
el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantia como seguro.

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estdn denominados en euros.

12. Instrumentos financieros derivados

El Grupo Aramén contrata instrumentos financieros derivados de mercados no
organizados {OTC) con entidades financieras nacionales e internacionales de elevado
rating crediticio.

En el ejercicio 2015 los unicos derivados que el Grupo posee son derivados de tipo de
interés.

El objetivo de dichas contrataciones para riesgo de tipo de interés es acotar, mediante la
contratacién de Swaps, Caps y combinaciones de opciones, en los que se paga fijo y se
recibe variable, la fluctuacion en los flujos de efectivo a desembolsar por el pago
referenciado a tipos de interés variable (Euribor) de las financiaciones del Grupo.
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Derivados de Tipos de Interés

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps o
IRS), el Grupo utiliza un modelo propio de valoracién de IRS, utilizando como inputs las
curvas de mercado de Euribor y Swaps a largo plazo.

Los derivados sobre tipos de interés contratados por las sociedades del Grupo y vigentes
al 30 de septiembre de 2015 y sus valores razonables a dicha fecha son los siguientes:

Valor Nominal Nominal
Nominal Razenahle Pte. 2016  Pte. 2017
Sociedad Ingtrum. Vencimlento {Euros) {Euros) Tipo Fijo (Euros) {Euros) Tipo variable
Aramén Montafias IRS Euribor 6

de Aragén - UTE  Bonificado  01/08/2019 6.273.800 _ (156.958) 4,35-5% _ 2.810.531  1.832.427 meses

Total 6.273.800  {156.5958) 2.810.531  1.832.427

Los derivados sobre tipos de interés contratados por las sociedades del Grupo y vigentes
al 30 de septiembre de 2014 y sus valores razonables a dicha fecha son los siguientes:

Valor Nomilnal Nominal

Nominal Razonable Pte. 2015  Pte. 2016
Socledad Instrum. Vencimlento {Euros) (Euros)  Tipo Fljo {Euros) {Euros) Tipo varlable
Aramén Montafias Euriber 3
de Aragén IRS 06/01/2015 18.900.000 (196.679) 1,96% . - meses
Aramén Montafas Euribor 3
de Aragon IRS 05/01/2015 18.900.000 (196.679) 1,96% . - meses
Aramon Montafas IRS Euribor 6
de Aragon - UTE  Bonificado  01/06/2019 6.273.800  (233.609) 4,356% _ 3.742.015 2.810.531 meses

Total 44.073.800 (626.967) 3.742.015 2.810.531

A 30 de septiembre de 2015, el Grupo Unicamente mantiene instrumentos derivados en
Aramén, Montafias de Aragon — UTE. La entidad no ha cumplido con los requisitos
detallados en la Nota 4.9 sobre normas de valoracién para poder clasificar los
instrumentos financieros que se detallan como cobertura.

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por el
Grupe dependen de ia variacién de la curva de tipos de interés del Euribor y de los
Swaps a largo plazo. El valor razonable de dichos derivados, a 30 de septiembre de
2015, presenta un saldo acreedor de 156.958 euros (626.967 euros al 30 de septiembre
de 2014).

La variacién de valor razonable del derivado contratado a nombre de U.T.E. Aramén y
Telenieve, al no haber sido designado como cobertura contable, se registra integramente
en Cuentas de Resultados. Por elio, durante el ejercicio 2015 se ha imputado en la
cuenta de resultados un gasto financiero de 76.652 euros (2014: 51.130 euros de gasto
financiero).
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13. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 30 de septiembre es la siguiente:

Euros

2015 2014

Existencias Hoteleria 27.605 45,535
Combustible 137.546 142.031
Material Hosteleria 20.740 11.897
Mercaderias Tienda 118.144 138.572
Anticipos a proveedores 270.300 -
574.335 338.035

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014 el saldo de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes correspondia intégramente a Tesoreria.

15. Capital

Al 30 de septiembre de 2013 el capital social ascendia a 148.551.024 euros dividido y
representado por 148.551.024 acciones nominativas, todas ellas de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 28 de octubre de 2013, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
dominante adopté por unanimidad ampliar el capital social en 4.100 miles de euros,
mediante la emisién de 4.100.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal.
Dicha ampliacion de capital se ha desembolsé con fecha 21 de enero de 2014 e inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 19 de febrero de 2014.

Con fecha 30 de marzo de 2015, la Junta General de Accionistas de la Sociedad adopté
por unanimidad reducir el capital social en 70.403 miles de euros para compensar
pérdidas, mediante la reduccion del valor nominal por accién en 0,45 euros, quedando
valoradas a 0,55 euros y resultando un capital final de 86.048.063 euros. Dicha reduccion
de capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 10 de agosto de 2015.

De este modo el capital se fija en 86.048.063 euros, representado por 156.451.024

acciones, de 0,55 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscrito y
desembolsado.
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Del total de capital, 46.314.000 euros corresponden a las aportaciones realizadas por los
accionistas de la Sociedad dominante de las acciones de las sociedades gestores de las
estaciones de esqui, con motivo de la ampliacidén de capital realizada el 28 de julio de
2004, siendo el resto aportaciones dinerarias realizadas por los accionistas

posteriormente.
No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

La composicién del accionariado al 30 de septiembre es la siguiente:

Numero de acciones Porcentaje de participacién

2015 2014 2015 2014

Corporacién Empresarial Publica de Aragon, S.L.U. 78.225.512 78.225.512 50 50
Ibercaja Banco, S.A. 78.225.512 78.225.512 50 50
156.451.024 156.451.024 100 100

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

16. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Eurcs
2015 2014

Reservas de la sociedad dominante
- Reserva legal 63.208 63.208
- Reserva voluntaria {181.155) (441.199)
- Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.854.280) {56.363.171)
Total reservas de la sociedad dominante {1.972.227) {56.741.162)
Reservas en sociedades consolidadas {4.886.695}) {10.515.624)
Reservas en sociedades puestas en equivalencia {190.167} (181.127)
TOTAL {7.049.089) (67.437.913)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.
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17. Cambios en el porcentaje de participacion en las sociedades del Grupo

Con fecha 19 de diciembre de 2014, la Junta General de Accionistas de Nieve de Teruel,
S.A. adoptd por unanimidad ampliar el capital social en la suma de 2.056.186 euros, con
una prima de emisién de 1.943.776 euros, mediante la emisién de 60.762 acciones
nominativas de 33,84 euros de valor nominal y una prima de 31,99 euros cada una de
ellas. Aramén, Montafias de Aragén, S.A. y Diputacion Provincial de Teruel renunciaron a
su derecho de suscripcion de las acciones que le correspondian, siendo suscrita la
ampliacion de capital por la sociedad Corporacién Empresarial Pdblica de Aragén, S.L.U.
El 27 de enero de 2015 fue elevada a publico la citada ampliacién de capital, estando
totalmente suscrita y desembolsado tanto el capital como la prima de emisién. La-
participacién de Aramén, Montarias de Aragén, S.A. en la sociedad dependiente Nieve de
Teruel, S.A. ha pasado del 57,10% al 30 de septiembre de 2014 al 50,04% al 30 de
septiembre de 2015.

18. Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance consolidado adjunto recoge el valor de la
participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades del Grupo consolidadas por
integracién global. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta en el capitulo “Resultado atribuido a socios externos” representa la
participacién de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

E! saldo al 30 de septiembre de 2015 y 2014 se desglosa en los siguientes conceptos:

Euros
2015

Ajustes por

Resultado cambios de
Sociedad Capital Reservas del ejercicio Subvenciones valor Total

Fomento y Desarrollo del Valle

de Benasque, S.A. 184.025 (321.538) (156.209) 479 - {293.243)
Nieve de Teruel, S.A. 8.300.076 5.008.112 {683.985) - (448) 12.623.755
Panticosa Turistica, S.A. 320.874 (476.546) (68.646) 185 - (224.133)
Formigal, S.A. 2.126.136  (3.006.282) (30.685) 3.897 2 (906.932)
10.931.111 1.203.746 {939.525) 4.561 {446) 11.199.447
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Euros
2014
Ajustes por
Resultado cambios de
Sociedad Capital Reservas  del ejercicio Subvenciones valor Total
Fomento y Desarrolio del Valle
de Benasque, S.A. 184.025 {254.167) (67.371) 479 (137.034)
Nieve de Teruel, S.A. 6.245.083 4.070.850 (527.120) : {385) 9.788.408
Panticosa Turlstica, S.A. 320.874 (399.239) {77.306}) 185 {155.487)
Formigal, S.A. 2.126.136  (2.581.301) {414.961) 3.879 {876.247)
8.876.098 826.142  {1.086.758) 4.543 {385)  8.619.640
El movimiento de los socios externos durante el gjercicio 2015 ha sido el siguiente:
Euros
2015 2014
Saldo inicial 8.619.640 3.363.658
Resultado del pericdo (939.525) (1.086.758)
Otros ajustes por cambios de valor {63) 26.630
Subvenciones de capital : {2.697)
Cambios en el porcentaje de participacion 3.522.615 6.342.798
Otros movimientos (3.220) {23.991)
Saldo final 11.199.447 8.619.640
19. Subvenciones de capital recibidas
El movimiento de las subvenciones de capital no reintegrables ha sido el siguiente:
Euros
2015 2014
Saldo inicial 50,748 71.440
Altas - 2.036
Imputacién al resultado - (32.469)
Efecto impositivo - 9.741
Saldo final 50.748 50.748

Del saldo incorporade en el epigrafe “Imputacién de subvenciones”, 0 euros (4.543 euros
en 2014) corresponden a la imputacion de las subvenciones atribuibles a socios externos

{véase Nota 18).
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El efecto impositivo de las subvenciones oficiales de capital pendientes de traspasar a
resultados se ha calculado aplicando el tipo impositivo general del 30% y aparece
registrado en el Balance consolidado adjunto en el epigrafe de “Pasivo por impuesto
diferido” (véase Nota 23).

Al cierre del ejercicio 2015 los Administradores estiman que el Grupo habia cumplido con
todos los requisitos necesarios para la percepcién y disfrute de las subvenciones
detalladas anteriormente.

20. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y cuentas a pagar es el siguiente:

Euros
2015 2014

Débitos y partidas a pagar a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 753.802 1.835.248
Acreedores por arrendamiento {(Nota 7.d) - 30.358
Otros pasivos financieros 410.752 810.752
1.164.554 2.685.358

Débitos y partidas a pagar a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 61.676.069 63.050.168
Acreedores por arrendamiento (Nota 7.d) 42.488 172.000
Otros pasivos financieros 1.122.668 2.765.415
Proveedores 2.371.108 2.174.868
Proveedores, empresas asociadas (Nota 27) - 4.559
Acreedores varios 2.932.855 1.998.026

68.145.188 70.165.036

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable puesto
que el efecto del descuento no es significativo.

El valor contable de las deudas del Grupo esta denominado en euros.

a) Deudas con entidades de crédito

Eurcs

2015 2014

Prestamos 1.809.963 3.178.654
Pélizas de crédito 6.972.325 4,409,399
Préstamo sindicado 53.130.693 56.591.324
Intereses devengados no vencidos 516.890 706.039
Total 62.429.871 64.885.418
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Préstamos

La Sociedad dominante Aramén, Montafias de Aragén, S.A. obtuvo un préstamo en el
ejercicio 2010 por importe de 216 miles de euros estando dispuesto en 23 miles de euros
(2014: 85 miles de euros), asi como un préstamo correspondiente a la U.T.E. Aramon y
Telenieve por un importe total dispuesto de 1.001 miles de euros (2014: 1.276 miles de
euros). A este respecto, y en garantia de las obligacicnes asumidas en la pdliza de
préstamo suscrita con la entidad financiera por U.T.E. Aramoén y Telenieve, ésta cede a
favor de dicha entidad, cuantos derechos ostente derivados de la Concesién de obra
puiblica a que se ha hecho referencia en la Nota 3.3.

Nieve de Teruel, S.A. obtuvo un préstamo en el ejercicio 2009 por importe de 5 millones
de euros de los que a 30 de septiembre de 2015 hay dispuesto un total de 786 miles de
euros (2014: 1.818 miles de euros).

Los tipos medios de interés aplicados en el ejercicio a las diferentes deudas con
entidades de crédito estan referenciados al Euribor mas un diferencial de mercado.

Polizas de crédito

El Grupo tiene concedidas pélizas de crédito con los siguientes limites:

Euros

Limite importe no dispuesto

2015 2014 2015 2014

Poélizas de crédito 11.505.984 11.647.104 4.533.659 7.237.705
Total 11.505.984 11.647.104 4.533.659 7.237.705

Préstamo sindicado

Tal y como se indica en la Nota 3.4 de la memoria, con fecha 31 de octubre de 2013 el
Grupo Aramoén firmé un nuevo contrato de préstamo sindicado que sustituye a las pdlizas
de crédito concedidas hasta la fecha. Igualmente, se subrogé en la deuda financiera
mantenida por Castanesa Nieve, S.L.U. por importe de 15.933 miles de euros,
constituyéndose un crédito a favor con dicha Sociedad por dicho importe.

Dicho préstamo sindicado se firmé por un importe de 59.837 miles de euros fijando un
nuevo calendario de amortizacidn con vencimiento hasta 2023. Subordinado a dicho
préstamo sindicado, se contratd una péliza de crédito con Ibercaja Banco, S.A.,
accionista de la sociedad, con un limite total de 11.760 miles de euros, con vencimiento
en 2023 y disminucién anual del limite (vease Nota 27).

El tipo de interés aplicado a la nueva refinanciacién es el Euribor a 6 meses mas un
diferencial de mercado.
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El nuevo préstamo sindicado esta sujeto a clausulas de cumplimiento de ratios, por lo
que, en el caso de no alcanzar ciertos indicadores de rendimiento claves, calculados
sobre los estados financieros consolidados al 30 de abril de cada ejercicio, los accionistas
se obligan a realizar una ampliacién de capital antes del 30 de junio de cada ejercicio,
con la finalidad de garantizar el pago de las cuotas ordinarias del préstamo sindicado. De
acuerdo con el calculo de los ratios realizado a 30 de abril de 2015, los accionistas
deberian haber procedido a realizar una ampliacién de capital antes del 31 de julio de
2015 de 1.810 miles de euros. No obstante, dado que a dicha fecha, el Grupo disponia
de fondos suficientes para hacer frente al pago de la anualidad a 31 de julio de 2015,
Aramén, Montafias de Aragén, S.A. solicitd a las entidades financieras una dispensa en la
obligacién de realizar, por parte de los accionistas, la ampliacion de capital estipulada en
el contrato de financiacién, condicionando [as entidades financieras su aprobacién a la
realizacion de una amortizacién anticipada voluntaria de 1 millén de euros, la cual ha sido
realizada el 26 de noviembre. Con fecha 30 de noviembre de 2015 se ha recibido por
parte de las entidades financieras conformidad a la solicitud realizada. Dado que dicha
conformidad no se habia recibido a 30 de septiembre de 2015, lo que, de acuerdo con el
clausulado del préstamo, era causa de vencimiento anticipado, la deuda financiera se ha
clasificado a corto plazo a 30 de septiembre de 2015.

Intereses devengados no vencidos

El importe de los gastos financieros devengados no vencidos correspondientes a la
financiacion externa asciende a 517 miles de euros (706 miles de euros al 30 de
septiembre de 2014).

by  Ofros pasivos financieros a largo plazo

Del saldo que figura registrado en la partida “Otros pasivos financteros” a largo plazo, un
importe de 401 miles de euros (801 miles de euros al 30 de septiembre de 2014)
corresponde al valor estimado futuro de la contraprestacion a entregar por Castanesa
Nieve, S.L.U. en virtud de dos operaciones de compraventa y permuta efectuadas en
ejercicios anteriores. El plazo para la entrega de la contraprestacion es, en cuanto a 101
miles de euros el 31 de diciembre de 2016, y en cuanto a 300 miles de euros el 28 de

julio de 2018.
¢} Ofros pasivos financieros a corio plazo

Incluido en el epigrafe de “Otros pasivos financieros a corto plazo” se incluye un importe
de 763 miles de euros (768 miles de euros al 30 de septiembre de 2014)
correspondientes a fianzas entregadas por los forfaits vendidos pendientes de devolucién
y que, de acuerdo a un criterio establecido por el Grupo en base a la experiencia y a
métodos estadisticos, han sido reutilizados en los tres Gltimos ejercicios.
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Adicionalmente existe un saldo de 355 miles de euros de proveedores de inmovilizado a
corto plazo (1.989 miles de euros al 30 de septiembre de 2014).

d) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicién Adicional 32 “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y
pendientes de pago al cierre en relacién con los plazos maximos legales previstos en la
Ley 15/2010, sin considerar las operaciones realizadas con las sociedades del grupo las
cuales se liquidan de acuerdo con las necesidades de tesoreria de grupo, es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance

2015 2014

Euros % Euros %
Pagos del ejercicio dentro del plazo méximo
legal 6.879.436 43%  10.241.588 65%
Resto 9.095.413 57% 5.534.702 35%
Total pagos del ejercicio 15.974.849 100%  15.776.291 100%
Plazo medio de pagos excedidos 39 24
Saldo pendiente de pago al cierre que
sobrepasa el plazo maximo legal 393.641 622.301

El plazo maximo legal de pago aplicable al Grupo segun la Ley 15/2010, de 5 de julio, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, es de 60 dias (2014: 80 dias).
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21. Provisiones y contingencias

a) Provisiones

El detalle de las provisiones del balance consolidado al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros

2015 2014

Provision para impuestos 1.958 1.956
Por desmantelamiento 85.296 85.296
Para otras responsabilidades 1.187.615 1.086.542
Oftras provisiones 92.122 90.000
Total provisiones a largo plazo 1.366.989 1.263.784
Otras provisiones 439.905 439.905
Total provisiones a corto plazo 439.905 439.905

Al cierre del ejercicio 2015 el Grupo ha registrado provisiones a largo plazo para atender
al trafico ordinario de sus operaciones. Dicha provision se ha incrementado en 103 miles

de euros.

La provision registrada por el Grupo a corto plazo al 30 de septiembre de 2015, se
corresponde con un posible deterioro que podria producirse en el momento del
desmantelamiento del telecabina de la UTE Aramén Montafias de Aragén, S.A. y
Teleféricos y Nieve, S.L..

b) Pasivos

i. La sociedad Formigal, S.A. interviene, junto con la compafila aseguradora, en
diferentes procesos judiciales que se siguen ante juzgados y tribunales de distintos
ordenes jurisdiccionales y que traen causa de reclamaciones por la responsabilidad
civil de dafios y perjuicios derivados de diversos accidentes de esqui ocurridos
durante el periodo de explotacién del negocio. En la valoracién juridica de los
asesores legales de la Sociedad Formigal, S.A, ain el caso de la estimacion de
tales demandas, éstas serian parciales o en cuantia cuyo riesgo econémico
quedaria bajo la cobertura de la suma asegurada en las pélizas de seguro
contratadas con las distintas compafiias aseguradoras.

ii. Por otro lado, la sociedad Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.
mantiene abiertos cuatro Recursos Contencioso-Administrativos en relacién con la
tasa de aprovechamiento del dominio esquiable que, a la fecha de las presentes
cuentas anuales consolidadas se encuentran pendientes de resolucion (véase Nota
8).
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Adicionalmente a los anteriores procesos legales, con fecha 15 de enero de 2010
fue notificada a la sociedad Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. el
Inicio del Procedimiento de inspeccion por el concepto del Impuesto de
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Con fecha 13 de
julio de 2010 se incod Acta de Disconformidad al considerar la Inspeccion Tributaria
diversos aspectos relacionados con la tributacion del Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en relacién con una permuta
realizada en ejercicios anteriores.

El 10 de enero de 2011 la Direccién General de Tributos resolvié anulando la
sancién y estimando en parte las alegaciones de la Sociedad, practicando una
liquidacién de 85 miles de euros de cuota y 24 miles de euros de intereses.

Posteriormente, con fecha 16 de marzo de 2015, la Sociedad Fomento y Desarrollo
del Valle de Benasque, S.A. promovié procedimiento de tasacion pericial

contradictoria.

En fecha 26 de marzo de 2015 se dictaron Resoluciones por el Tribunal Econémico
— Administrativo Regional de Aragon, desestimando las reclamaciones econémico-
administrativas interpuestas por la Sociedad Fomento y Desarrollo del Valle de
Benasque, S.A. previamente, sobre el cual, con fecha 27 de abril, la Sociedad
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. presentd un recurso de
reposicién ante dicha Resolucion.

En fecha 4 de junio de 2015, el Servicio de Inspeccion Tributaria desestima
nuevamente el recurso de reposicién presentado por la Sociedad Fomento y
Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. con fecha 27 de abril de 2015. Esta
desestimacién fue notificada con fecha 13 de agosto de 2015.

Sobre esta ultima desestimacion, con fecha 1 de septiembre de 2015, la Sociedad
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. interpone reclamacion
econdémico-administrativa, amparandose en que la resolucién del recurso de
reposicion presentado con fecha 27 de abril de 2015 y desestimado con fecha 4 de
junio de 2015 debiera haberse realizado por el érgano competente en esta materia,
como es el Tribunal Econdémico — Administrativo Regional de Aragén, y no por el
Servicio de Inspeccion Tributaria, el cual depende de Departamento de Hacienda y
Administracién Publica del Gobierno de Aragén. A fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, no se ha obtenido notificacion ni
respuesta alguna por la Direccién General de Tributos.

No obstante, con fecha 5 de mayo de 2015, se liquidan y pagan la totalidad de los
importes pendientes, por importe de 109 miles de euros, asi como intereses de
demora adicionales por 3 miles de euros. Dicho importe ha sido objeto de
capitalizacién como mayor valor de las inversiones inmobiliarias al estar asociado a
la operacién de permuta indicada (véase Nota 8).
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Por otro lado, con fecha 13 de febrero de 2012 el Instituto Aragonés del Agua dicto
resolucién de incoacion de procedimiento de comprobacién limitada sobre las
actuaciones de gestién del canon de saneamiento llevadas a cabo por Fomento y
Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. en cuanto entidad suministradora de agua
en la Unidad de Ejecucion n° 1 de Cerler en los ejercicios 2009 y 2010.

Con fecha 30 de julio de 2012 se recibi6 del Instituto Aragonés del Agua la
resolucién del procedimiento de comprobacién limitada seguido en el area de
Explotacion y Canon, donde se indica que la entidad tiene la condicion de
suministradora desde la incorporacién del nicleo de Cerler, el 30 de diciembre de
2008, al sistema general establecido en la Ley 6/2001 de 17 de mayo de
Ordenacién y Participaciéon en la Gestion del Agua de Aragon, no habiendo
procedido a liquidar el canon de saneamiento de los ejercicios 2009 y 2010 ni a
presentar las declaraciones correspondientes, y practicando, por tanto, una
liquidacion provisional de la deuda por importe de 97 miles de euros.

Con fecha 6 de septiembre de 2012 la Sociedad interpuso recurso de reposicion, el
cual fue desestimado. Con fecha 28 de noviembre de 2012 la Sociedad interpone
una reclamacion econdémico-administrativa, alegando su disconformidad con la
liquidacién practicada en base a los siguientes argumentos:

- Imposicién de la obligacién subsidiaria de pago como entidad suministradora
cuando falta la liquidacién previa por parte de la Administracién Tributaria
para determinar la obligacion de los sujetos pasivos.

- Carencia de fundamento legal de la aplicacion del criterio estimacion objetiva
en el seno de un procedimiento de comprobacion limitada, cuando para la
determinacion del volumen de agua consumido deberfa basarse en la
estimacion indirecta.

Con fecha 25 de julio de 2014 la Junta de Reclamaciones Econdémico-
Administrativas del Gobierno de Aragén resuelve desestimando la reclamacion
econémico-administrativa. Contra dicha resolucién, la Sociedad interpone recurso
contencioso administrativo con fecha 30 de octubre de 2014 ante la Sala de los
Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Aragon.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, se desestimoé el recurso economico-
administrativo interpuesto por la Sociedad.

Adicionalmente, con fecha 25 de septiembre de 2014 se recibe notificacién por
parte del Instituto Aragonés del Agua procedimiento de comprobacién limitada por
el canon de saneamiento de los ejercicios 2011 y 2012 practicando una liquidacién
provisional de la deuda por importe de 147 miles de euros. Con fecha 3 de
noviembre de 2014, se ha presentado reclamacion econdmico-administrativa,
basada en los mismos argumentos indicados con anterioridad, la cual esta
pendiente de resolverse.
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Sobre ambos procedimientos, y con fecha 31 de julio de 2015, la Sociedad
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A ha recibido sendas notificaciones
de providencias de apremio sobre las liquidaciones del canon de saneamiento de
los ejercicios 2009 a 2012. Con fecha 16 de septiembre de 2015, se ha procedido al
correspondiente pago de los principales y recargos de apremio girados por la
Administracién Tributaria, por un total de 268 miles de euros.

No obstante, a pesar de que se han liquidado el canon de los ejercicios 2009 a
2012, la Sociedad Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A sigue a la
espera de resolucion de los recursos presentados.

Adicionalmente, con fecha 9 de noviembre de 2015, se recibe notificacién por parte
del Instituto Aragonés del Agua procedimiento de comprobacién limitada por el
canon de saneamiento de los gjercicios 2013 y 2014 practicando una liquidacion
provisional de la deuda por importe de 156 miles de euros. Con fecha 19 de
noviembre de 2015, se ha presentado reclamacion econdémico-administrativa,
basada en los mismos argumentos indicados para las reclamaciones de los
ejercicios 2009 a 2012, la cual esta pendiente de resolverse.

Tras los pagos realizados, la Sociedad Fomento y Desarrollo del Valle de
Benasque, S.A ha procedido a registrar una provisidn por importe de 156 miles de
euros.

Por Ultimo, con fecha 10 de febrero de 2014 Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. ha
sido demandada por la sociedad Estacién Invernal Valle de Astun, S.A. (EIVASA)
en juicio declarativo ordinario n.° 51/2014-B del que conoce el Juzgado de lo
Mercantil n.° 1 de Zaragoza, ejercitandose diversas acciones acumuladamente para
que se declare que las aportaciones del Gobierno de Aragén, accionista de la
sociedad, en el capital de la compaiiia, asi como el otorgamiento de cartas de
compromiso y la celebracion de convenios urbanisticos tienen la condicidn de
ayudas de Estado y han sido percibidas de forma ilegal y, en consecuencia, se
condene a la Sociedad a la devolucion de las mismas y los intereses devengados
desde la fecha en la que se realizaron las distintas aportaciones, asi como que,
sobre el anterior orden de razén -la percepcion ilegal de ayudas publicas- se
declare la existencia de abuso de posicién dominante y se cese, previa su
declaracién, en la realizacion de distintos actos colusorios por infraccién de las
normas que rigen el mercado, interesando una indemnizacién por dafios y
perjuicios que se cifra en |a cantidad de 6.202 miles de euros.

Dentro del plazo conferido para contestar a la demanda, la sociedad ha
comparecido en el proceso y ha opuesto la declinatoria de jurisdiccion
cuestionandose que los Juzgados y Tribunales del orden jurisdiccional civil -y, por
tanto, el Juzgado de lo Mercantil-, sean competentes para conocer de las acciones
gjercitadas por la demandante con caracter principal y que tienen fundamento en la
pretendida ilegalidad en la percepcién de ayudas publicas.
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Por auto de 26 de marzo de 2014, del Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Zaragoza se
declaré falta de jurisdiccion del orden jurisdiccional civil y por consiguiente, del
Juzgado de lo Mercantil, para conocer del procedimiento, habiéndose interpuesto
con fecha 14 de mayo de 2014 por EIVASA recurso de apelacién contra el auto
anterior, al que se opuso Aramén, Montafias de Aragén, S.A., en fecha 6 de junio
de 2014.

Con fecha 24 de noviembre de 2014, la Sala de la Audiencia Provincial de
Zaragoza, seccién N° 5 dict6 sentencia declarando la competencia de la jurisdiccion
civil y concretamente del Juzgado de lo Mercantil para resolver el procedimiento
mencionado, continuando, por tanto, la tramitacion del proceso.

Con fecha 26 de diciembre de 2014 la Audiencia resolvié la aclaracion a favor de la
Sociedad Aramén, Montafias de Aragén, S.A, reanudando el tramite para contestar
a la demanda, para la cual la Sociedad presentd escrito de contestacion en fecha 8
de abril de 2015, y fue emplazada para el acto de la audiencia previa, acordada el 8
de octubre de 2015.

La audiencia previa no llegé a celebrarse dado que ambas partes solicitaron de
consuno, mediante escrito de fecha 30 de septiembre de 2015, la suspensién del
Procedimiento hasta el dia 10 de diciembre de 2015. Por decreto de 1 de octubre
de 2015, el Juzgado de lo Mercantii n°1 de Zaragoza acorddé suspender el
Procedimiento por 60 dias.

Por otro lado se considera que la Sociedad Aramon, Montafias de Aragén, S.A, en
el ejercicio de su actividad no ha actuado de manera desleal en el mercado ni
abusado de su posicién de dominio, actuando en todo momento de acuerdo con la
normativa vigente.

De acuerdo con la opinidn de los asesores juridicos de la Sociedad existe una
contingencia legal y econdmica generada por la demanda anterior, de tal manera
gue el Juzgado de lo Mercantil que debe conocer del asunto podria determinar que
la Sociedad Aramén, Montafias de Aragon, S.A recibié ayudas publicas ilegales, lo
que se podria materializar en una sentencia de condena en el Procedimiento, cuyo
impacto econémico concreto es imposible de cuantificar a dia de hoy debido a la
fase inicial en la que se encuentra el proceso.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas el

procedimiento se encuentra suspendido a la espera de alcanzar un acuerdo entre
las partes y el Gobierno de Aragén para el mismo.
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De acuerdo con el convenio suscrito el 30 de diciembre de 2009 entre la Sociedad
Nieve de Teruel, S.A y el Excmo. Ayuntamiento de Camarena de la Sierra, se pactd
entre las partes la aplicaciéon de una bonificacién del 80% del Impuesto sobre
Construcciones, Instalaciones y Obras (ICIO) relativas a la ejecucién del proyecto
de ampliacién y remodelacion de la estacion de esqui y montaria de Javalambre.

Vi,

No obstante lo anterior, el Ayuntamiento de Camarena de la Sierra gird6 una
liquidacion del ICIO sin aplicar la bonificacién acordada por importe de 118 miles de
euros, superior a 105 miles de euros de lo que resultaria si se hubiera bonificado al

90%.

Ante esta situacién, la Sociedad Nieve de Teruel, S.A presentd demanda ante el
Juzgado de lo Contencioso Administrativo n® 1 de Teruel quien fallé con fecha 11
de octubre de 2013 fijando una nueva liquidacién del ICIO de 103 miles de euros.
Contra dicha sentencia, Nieve de Teruel, S.A. interpuso recurso de apelacién el 6
de noviembre de 2013 ante el Juzgado de lo Contencioso Administrativo del
Tribunal Superior de Justicia de Aragén, el cual esta pendiente de resolverse a la

fecha actual.

Ante esta situacién, la Sociedad Nieve de Teruel, S.A constituyé un aval por importe
de 119.275 euros (véase Nota 31).

c}  Activos contingentes

Aramén, Montafias de Aragén, S.A. se encuentra personada en su condicion de acreedor
en el procedimiento de concurso voluntario de una Sociedad, en el orden jurisdiccional
civil, habiéndose reconocido sendos créditos ordinarios por importe total de 447 5 miles
de euros, por razén de créditos vencidos con anterioridad a la declaracion de los

CONCursos.

A fecha de las presentes cuentas anuales consolidadas se desconoce la evolucion
previsible.

22. Ajustes por periodificacién

Con fecha 28 de enero de 2002 la Sociedad dependiente Panticosa, S.A. y Aguas de
Panticosa, S.A. firmaron un convenio de colaboracién por el cual ésta adquiere, al precio
de 480.810 euros, la cantidad de 1.650 abonos de temporada, que se emitiran en funcion
de las necesidades de uso del comprador desde la temporada 2001/2002 hasta la
temporada en que se agote el nimero total de pases adquiridos, por lo que no ha sido
establecida fecha limite para su utilizacion.
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En fecha 19 de enero de 2015, ambas sociedades cancelan de mutuo acuerdo el
convenio de colaboracién. El saldo a 30 de abril de 2015 ha quedado saldado (274 miles
de euros a 30 de septiembre de 2014).

Asimismo, el saldo registrado en el epigrafe de “Periodificaciones a corto plazo® del
pasivo de balance consolidado adjunto corresponde al importe de los pasos no
consumidos de los forfaits vendidos en el ejercicio, y que se consumiran en el proximo
ejercicio por importe de 305 miles de euros (848 miles de euros al 30 de septiembre de
2014).

23. Impuestos sobre sociedades e impuestos diferidos

Con fecha 29 de septiembre de 2005, Aramoén, Montafias de Aragdén, S.A., en su
condicién de Sociedad dominante comunico a la Administracién Tributaria que las Juntas
Generales de Accionistas de las Sociedades integrantes del grupo sobre las que ostenta
una participacion superior al 75% y ella misma habian acordado optar por tributar en el
régimen de consolidacion fiscal regulado en el capitulo VIl del titulo VIl del Real Decreto
Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (actual Capitulo VI del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades) con efectos a partir del ejercicio iniciado el 1 de octubre de

2005.

Como consecuencia de fa disminucién de la participacion ostentada por la Sociedad en
Nieve de Teruel, S.A. en el ejercicio 2013 por debajo del 75%, la mencionada Sociedad
dejé de pertenecer al Grupo de consolidacion Fiscal con efectos desde 1 de octubre de

2013.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base

imponible del impuesto.

76



0,03 . EuRos OM2826255

CLASE 82 =5 CENTIMC

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Ejercicio 2015 Euros
Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y gananclas directamente al patrimonlo neto
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Resultado consolidado del gjercicio (9.559.764) 275.352
Impuesto sobre Sociedades 106.821 118.006
(0.666.585) 393.358
Rdo Scciedades puestas en
equivalencia 9.145
Diferencias permanentes:
- de las sociedades individuales 300.676 95.155 205.521
- de los ajustes de consolidacion 2.436.148 2.436.148
Diferencias temporarias:
- de los ajustes de censolidacion 4 . -
- de las sociedades individuales 5.656.890 295.307 5.361.583 409.319 (409.319)
Base imponible (resultado fiscal) !1 .654.1 88!
Ejercicio 2014 Euros
Ingresos y gastos Imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente al patrimonig neto
Disminucione
Aumentos Disminuciones Total Aumentos s Total
Resultado consolidado del
ejercicio (11.570.633) 383614
Impuesto sobre Sociedades 43.747 143.098
51 1.614.380) 527.612
——r
Rdo Sociedades puestas en
equivalencia 12,134
Diferencias permanentes: -
- de las sociedades individuales 215.977 215.977
- de los ajustes de consolidacion -
Diferencias temporarias:
- de los ajustes de consolidacién - .
- de las sociedades individuales 7.566.601 1.762.195 5.804.406 129.933 564.381 (534.448)

Base imponible (resultado
fiscal) —(6.6008%8)

Las diferencias temporarias imponibles del ejercicio 2015 se corresponden,
principalmente, con los ajustes positivos a la base imponible por la limitacién a la
deduccion de la amortizacién por importe de 3.631 miles de euros (3.729 miles de euros
en 2014), 1a limitacidn en la deducibilidad de los gastos financieros por importe de 1.563
miles de euros (2.515 miles de euros en 2014), asi como gastos que no se consideran
fiscalmente deducibles por diferente criterio de imputacion temporal por importe de 226
miles de euros (208 miles de euros en 2014).

El ajuste por diferencias temporarias surgido por consolidacion corresponde a la

correccién de valor de las plusvalias surgidas correspondientes a terrenos, por un importe
de 2.436 miles de euros.
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El gasto por impuesto sobre sociedades se compone de:

Euros

2015 2014

Impuesto corriente - -
Impuesto diferido 55.147 43,747
Coarreccién del tipo impositivo 51.674 -
106.821 43.747

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar generadas por las
diferentes sociedades antes de su incorporacion al grupo, es el siguiente:

Euros

Fomento y

Desarrollo del
Aramén, Valle de Nieve de
Ao de Montafias de Panticosa, Castanesa Formigal, Viajes Aragén Benasque, Teruel,
generacién _ Aragén, S.A. S8.A. Nieve, S.L.U. S.A. _Esqui, S.L.U. S.A. S.A.
1997 - 76.928 - - . -
1998 . 252,109 - - - - 216.826
1999 - 931.822 - E B . 918.829
2000 - 453.324 . . - 1.055.381
2001 . 846.162 - ‘ - 646.410
2002 - 758.433 - . - - 657.249
2003 - 1.095.042 . - - . 629.424
2004 1.218.790 2.097.770 4518 5.831.370 - 3.203.825 833.828
2005 - = - - 6.876 - -
1.218.790 6.511.690 4518 5.831.370 6.876 3.203.825 4.957.947

Igualmente, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar
generadas por el grupo contable, es el siguiente:

Euros
Ao de generacién Base Cuota
2005 1.108.265 277.066
2006 14.189.439  3.547.360
2007 3.464.118 866.030
2008 5.309.322  1.327.331
2009 8.573.281  2.143.320
2010 9.602.863 2.400.716
2011 17.027.028  4.256.757
2012 10.141.243  2.535.311
2013 5.588.699 _ 1.387.175

75.004.258 18.751.065

La cuota se ha determinado aplicando el tipo impositivo del 25%, que es el tipo impositivo
al que se espera que los mismos reviertan.
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Igualmente, la base imponible del Grupo Aramébn generada en el ejercicio ha sido
negativa por importe de 1.654 miles de euros (2014: 5.589 miles de euros).

El Grupo Unicamente ha reconocido un crédito por pérdidas a compensar por importe de
3.137 miles de euros, que es lo que espera compensar en ejercicios futuros con bases

imponibles positivas.

Al cierre del ejercicio 2015 el Grupo tiene abiertos a inspeccién los cuatro Ultimos
ejercicios de todos los impuestos, a excepcion del Impuesto sobre el Valor Afadido, el
cual esta pendiente de inspeccion desde 2011.

Durante el ejercicio 2010 se produjo por parte de la Administracién Tributaria [a revision
del Impuesto sobre el Valor Afiadido en la Sociedad Formigal, S.A. correspondiente a los
ejercicios comprendidos entre 2006 y 2008, levantandose actas por importe de 109.227
euros en concepto de cuota y 10.155 euros en concepto de intereses. Las actas fueron
firmadas en disconformidad interponiéndose Reclamacién Econémico Administrativa, que
fue desestimada por el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Aragdn en fallo de
23 de septiembre de 2013. Ante dicho falio, con fecha 13 de diciembre de 2013 la
Sociedad ha interpuesto recurso ante la Sala de lo Contencioso Administrativo del
Tribunal Superior de Justicia de Aragon.

Durante el ejercicio 2010 se produjo por parte de la Administracién Tributaria la revision
del Impuesto sobre el Valor Afiadido en las Sociedades Nieve de Teruel, S.A., Fomento y
Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. y Panticosa Turistica, S.A. correspondiente a los
ejercicios comprendidos entre 2007 y 2009, levantandose actas por importe total de
155.818 euros en concepto de cuota y 25.717 euros en concepto de intereses, al
considerar que la prestacion de asistencia asociada a la venta del seguro de esqui
deberia devengar IVA. Las actas fueron firmadas en disconformidad interponiéndose
Reclamacion Econdmico Administrativa.

Durante el ejercicio 2015, se han producido los siguientes hechos, diferenciados por
Sociedad:

Fomento v Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.

Con fecha 26 de marzo de 2015, se dictan resoluciones por parte del Tribunal Econémico
— Administrativo Regional de Aragén, desestimando tal reclamacion. A este respecto, la
Sociedad procedié con fecha 22 de mayo de 2015 a interponer recurso Contencioso-
Administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia de Aragén solicitandose a su vez la
suspension de la ejecucién del acto recurrido.

Con fecha 7 de julio de 2015, la Sociedad recibe la denegacién de la suspension,

procediendo con fecha 3 de agosto de 2015 a realizar el pago correspondiente en
concepto de principal (74.665 euros) ¢ intereses (11 .B76 euros).
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Con fecha 10 de julio de 2015, el Tribunal Superior de Justicia de Aragon estima la
interposicion del recurso, procediendo la Sociedad a formalizar el escrito de demanda con
fecha 7 de septiembre de 2015.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas el proceso se
encuentra pendiente del emplazamiento para la formulacion del tramite de conclusiones.

Panticosa Turistica, S.A.

Con fecha 26 de marzo de 2015, el Tribunal Econémico — Administrativo Regional de
Aragén emitié resolucién desestimando la reclamacion interpuesta por la Sociedad. A
este respecto, la Sociedad procedié, con fecha 22 de mayo de 2015, a interponer recurso
Contencioso-Administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia de Aragdn, solicitando a
su vez, la suspension de la ejecucion del acto recurrido.

Con fecha 7 de julio de 2015, la Sociedad recibe la denegacion de la suspensién,
procediendo con fecha 3 de agosto de 2015 a realizar el pago correspondiente en
concepto de principal (26.890 euros) e intereses (4.123 euros).

Con fecha 10 de julio de 2015, el Tribunal Superior de Justicia de Aragon estima la
interposicion del recurso, procediendo la Sociedad a formalizar el escrito de demanda con
fecha 7 de septiembre de 2015.

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas el proceso se
encuentra pendiente del emplazamiento para la formulacién del tramite de conclusiones.

Nieve de Teruel, S.A.

Durante el ejercicio 2011 se produjo por parte de la Administracion Tributaria la revisién
del Impuesto sobre el Valor Afadido correspondiente a los ejercicios comprendidos
desde 2007 a 2009, levantandose actas por importe de 54.263 euros en concepto de
cuota y 9.198 euros en concepto de intereses al considerar que la prestacion de
asistencia asociada a la venta del seguro de esqui deberia devengar IVA. Las actas
fueron firmadas en disconformidad interponiéndose Reclamacién Econémico
Administrativa.

Con fecha 8 de 2015, el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Aragon dicto
resolucion por la cual se desestima la reclamacién economica administrativa interpuesta

por la Sociedad.

A este respecto, con fecha 18 de noviembre de 2015, la Sociedad procedi6 al pago de los
importes reclamados, por un importe de 54.263 euros en concepto de cuota y 9.918
euros en concepto de intereses.
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No obstante lo anterior, y no estando de acuerdo con la resolucion del Tribunal
Econdmico-Administrativo Regional de Aragén, la Sociedad tiene previsto interponer
contra la misma recurso contencioso administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia

de Aragoén.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

a) Impuestos diferidos

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
Provisiones Crédito por
Arrendam, no Libertad pérdidas a
Actlvos por impuestos diferldos Derivados financiero UTE deducibles _amortiz. compensar Total
Saldo a 30 de septiembre de 2013 272.247 6.427 252,750 5.691 {1.785) 888.676 1.424.006
Cargo {(abono) acuentadep. y g. . - 8.275 {4.408) (1.021) - 2,848
Cargo {abono) a patrimonio neto (154.241) - - - - - [154.241)
Saldo a 30 de septiembre de 2014 118.006 6.427 261.025 1.285 (2.806) B888.676 1.272613
Cargo (abeno) acuentade p. v g. - : (16.504) - - 2.248.381 2.231.877
Cargo (abono} a patrimonio neto (118.008) - - - < (118.008)
Correccion de tipo impositive - - 3.553 - - 3.553
Saldo a 30 de septiembre de 2015 - 6.427 248.074 1.285 (2.806) 3.137.057 3.390.037
Euros
Plusvalia Amrandam, Libertad Subvenclones

Pasivos por impuestos diferidos Inmovillz. Derivados financiero amortiz. Total
Saldo a 30 de septiembre de 2013 563 {96.701) 615.334 5.617 59.767 584.580
Cargo (abono) a cuentade p. y g. - - (38.397) (453) (39.850)
Cargo (abono) a patrimenio neto - 13.784 - - {9.740) 4.044
Saldo a 30 de septiembre de 2014 563 {82.917) 576.937 5.164 50.027 549.774
Cargo (abono) a cuentade p. y g. 2.248.381 . (66.409) (453) - 2.181.518
Correccidn de tipo impositivo - - {48.122) - - (48.122)
Saldo a 30 de septlembre de 2015 2.248.944 (82.917) 462.406 4.711 50.027 2.683.171

Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente han sido registrados en el
balance por considerar los Administradores que, conforme a fa msjor estimacién sobre
los resultados futuros, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperables.
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Debido a la modificacién introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de la cual, el tipo general de gravamen del
Impuesto sobre Sociedades se modifica pasando del 30% al 28%, para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 y al 25% para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016, la Sociedad ha ajustado a 30 de
septiembre de 2015 el importe de las diferencias temporarias de acuerdo con la prevision
de reversion de dichas diferencias en los ejercicios 2016 y siguientes. Los mencionados
ajustes han supuesto un mayor gasto por el impuesto sobre Sociedades por importe de
44 569 euros.

b)  Oftros aspectos fiscales

La Sociedad dominante efectué con fecha de 28 de julio de 2004 una operacion de
ampliacién de capital mediante emisién y aportacién de acciones cuyo valor, de acuerdo
con lo establecido en el capitulo Il del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas, fue objeto de verificacion por parte de un experto independiente, nombrado
por el Registro Mercantil de Zaragoza. La Sociedad dominante opt6 por su acogimiento al
Régimen Especial de tributacion regulado en el Capitulo VIII del titulo Vil del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de la Impuesto sobre Sociedades (actual Capitulo VII del Titulo VIl de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades), por lo que, para dar cumplimiento
a lo estipulado en el articulo 93 del citado texto refundido, se adjunta la siguiente
informacién:

Euros
Coste de
adquisicidn
N° de del Valorde
Fecha Transmitente Adquirente  Sociedad acciones transmitente canje
. Fomento y Desarrollo
28/07/2004 Lr\lstltuto' ARAMON, del Valle de Benasque,
ragonésde  Montafiasde g7 256.491 7.644.873.96 16.351.000
Fomento Aragén, S.A. iy ) : by e
Nieve de Teruel, S.A. 130.665 7.617.310,08 2.740.000
Fomento y Desarrollo
. . del Valle de Benasque,
oBI07I2004  Oimmaen RAMON. & SA 51.670 1.552.714,77 3.295.000
Aragén Aragén, S.A. Nlev_e de Teru'el,.S.A. 31.750 1.908.175,00 666.000
! Panticosa Turistica,
S.A. 11.939 7.175.458,39 105.000
Fomento y Desarrollo
del Valle de Benasque,
ARAMON, S.A, 80.000 3.485.872,20 5.101.000
28/07/2004 |bercaja Montafias de Formigal, S.A. 723640 2.627518,27 17.341.000
Aragon, S.A. Nieve de Teruel, S.A. 31.673 1.903.582,71 664.000
Panticosa Turistica,
S.A. 5.178 3.112.491,43 51.000
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24. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion de! importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2015 y 2014, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

Euros

2015 2014

Remontes 20.755.397 21.636.653
Restauracion 5.287.312 5117413
Alquiler equipos de esqui 2647477 2.021.503
Patrocinios 1.013.318 786.055
Agencias de viajes 882.203 1.098.918
Asistencia sanitaria 1.334.327 1.416.409
Otros 922.858 1.360.435
Total 32.852.892 33.437.386

La totalidad de las ventas efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2015 y 2014 han
sido realizadas dentro del territorio espariol.

b}  Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” de los
ejercicios 2015 y 2014 io presenta la siguiente composicion:

Euros
2015 2014
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
Compras 2.995949 2.860.455
Variacidn de existencias 34.000 (12.435)
Total 3.028.949 2.848.020

La totalidad de las compras efectuadas por el Grupo durante los ejercicios 2015 y 2014
han sido realizadas dentro del territorio espafiol.

¢} Gastos de personal

Eures

2015 2014

Sueldos, salarios y asimilados 10.191.232 10.096.581
Cargas sociales:

- Qtras cargas sociales 2.838.165 2.994.113

13.028.397 13.090.694
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

2015 2014

Personal direccion 12 13
Personal técnico y mandos intermedios 92 21
Personal administrativo 158 135
Personal operativo 101 129
363 368

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal del Grupo es la
siguiente:

2015 2014
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Personal direccidon 10 1 11 11 1 12
Personal técnico y mandos intermedios 60 22 82 63 19 82
Personal administrativo 87 18 105 53 18 71
Personal operativo 10 3 13 4 8 22

167 44 211 141 46 187

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2015 y 2014 por las
sociedades incluidas en la consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% por
categoria es el siguiente;

2015 2014
Personal operativo 2,79 0,36
2,79 0,36
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d)  Resultado por enajenaciones de inmovilizado

Euros
2015 2014

Resultados por enajenacién de inmovilizado y otros
Inmovilizado material {Nota 7) {14.994) 134.882
Inversiones inmobiliarias (Nota 8) 3.338.231 113.830
3.323.237 248.712

Pérdidas por deterioro

Inmovilizado material (Nota 7) (517.327) (848.671)
inversiones inmobiliarias {Nota 8) (3.849.432) {1.641.654)

(4.366.759)  (2.490.325)

(1.043.522)  (2.241.613)

En el transcurso de 2015, la Sociedad Formigal, S.A. ha realizado la venta del Hotel
Formigal, lo que ha supuesto un beneficio de 3.300 miles de euros.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2015 y 2014 se han producido ventas de
determinadas plazas de garaje, apartamentos y parcelas, obteniéndose diversos
resultados fruto de dichas enajenaciones.

El importe registrado por el deterioro de las inversiones inmobiliarias a 30 de septiembre
de 2015 corresponde, principalmente con el deterioro de 2.436 miles de euros asociado a
los solares de la Unidad de Ejecucién 1y 2 en Cerler propiedad del Grupo, asi como
1.430 miles de euros asociado a los terrenos ubicados en Montanuy (véase Nota 8).

El importe registrado por el deterioro del inmovilizado material a 30 de septiembre de
2015 corresponde, principalmente con el deterioro de 403 miles de euros asociado al
telecabina. En el ejercicio 2014 se registré una pérdida de 752 miles de euros
correspondiente al edificio anexo al telecabina (véase Nota 7).

e) Otros resultados

Euros

2015 2014
Ingresos excepcionales 233.500 337.237
Gastos excepcionales {515.805) (365.682)
{282.305) (28.445)
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El importe registrado por el Grupo en ingresos excepcionales corresponde,
principalmente, a la devolucién de ingresos indebidos por el Impuesto de Bienes
Inmuebles de ejercicios anteriores en una de las Sociedades del Grupo, por un importe
de 184 miles de euros.

El importe registrado en gastos excepcionales corresponde, principalmente, a las
provisiones constituidas por las actas relativas al canon de saneamiento de la sociedad
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A. (véase Nota 21). Adicionalmente, se
han registrado gastos excepcionales asociados a provisiones por cuota de VA del seguro
de esqui (véase nota 21).

25. Resultado financiero

Euros
2015 2014
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
- De terceros 7.967 29.683
7.967 29.683
Gastos financieros:
Por deudas con terceros (3.090.966) (4.716.201)

{3.090.966) (4.716.201)

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros:

Cartera de negociacién y otros 76.652 51.130
76.652 51.130

Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros:
Resultado por enajenaciones y ofras - 5.604
- 5.604
Resultado financiero {3.006.347) (4.629.784)

26. Retribucion a la alta direccion

a) Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2015, los miembros del Consejo de Administraciéon no han percibido
ningdn importe en concepto de dietas (0 euros al 30 de septiembre de 2014). Asi mismo,
no han recibido retribucién alguna por ningun otro concepto.

Las retribuciones a la Alta Direccion en concepto de sueidos y salarios han ascendido a

185.750 euros y 160.610 euros en concepto de indemnizaciones (189.208 euros al 30 de
septiembre de 2014 en concepto de sueldos y salarios).
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Asimismo, al 30 de septiembre de 2015 la Sociedad no tenia concedidos préstamos o
anticipos a miembros de su Consejo de Administracién, ni al personal de Alta Direccion,
ni mantenia ninguna otra prestacién econémica, garantia o compromiso (seguros,
pensiones, etc.), con los miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracion

o Alta Direccion.
b)  Situaciones de conflicto de interés de los administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante el ejercicio
los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han
cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se
han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo
229 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente
autorizacion.

27. Otras operaciones con partes vinculadas

Los saldos deudores y acreedores con empresas asociadas al 30 de septiembre de 2015
y 2014 corresponden basicamente con las cuentas a cobrar y a pagar con U.T.E. Aramon
y Telenieve.

Por ofro lado, el Grupo tiene concedido un crédito a la sociedad Articalengua Las
Bozosas, S.L.U. por importe de 365 miles de euros (2014: 346 miles de euros). Los
intereses devengados por la financiacion concedida han ascendido a 4 miles de euros
(2014: 23 miles de euros).

Adicionalmente, la Sociedad realiza operaciones de crédito con Ibercaja Banco, S.A,,
pertenecientes al trafico ordinario de la empresa y en condiciones normales de mercado,
no siendo las mismas por importe significativo, a excepcion de un contrato de crédito por
un importe dispuesto al cierre del ejercicio de 6.972 miles de euros (4.409 miles de euros
en el ejercicio 2014) que ha supuesto unos gastos financieros de 63 miles de euros
(2014: 63 miles euros) (véase Nota 20.a).

28. Informacién sobre medio ambiente

Uno de los principales objetivos de ARAMON Montafias de Aragon, S.A. y sus
sociedades dependientes es el del desarrollo del sector turistico en el ambito de la nieve.
La consecucion de este objetivo se realiza siempre bajo la perspectiva del crecimiento
sostenible y del respeto con el medio ambiente.

Por ello, toda inversion importante que se acomete va acompariada del correspondiente
estudio de impacto ambiental de las actuaciones a realizar. En todo momento se
fomentan las buenas practicas empresariales encaminadas a las mejoras tangibles en las
condiciones de vida de las personas y de su relacién con el entorno.
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No se cree necesaria por su inmaterialidad la dotacién de provisiones para cubrir posibles
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales.

Existen determinadas inversiones en activos medioambientales para cumplir con los
objetivos del Grupo, pero dado que no se consideran relevantes, no se ha realizado un

desglose especifico de las mismas.

Durante el ejercicio 2015, no se ha registrado ningun impuesto medioambiente dado que
la Ley 3/2012, de 8 de marzo, de Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad
Auténoma de Aragén suprime el impuesto medioambiental que grava las instalaciones de
transporte por cable.

Durante el ejercicio no se ha recibido subvencidon ni se han producido ingresos
relacionados con el medioambiente.

29, Hechos posteriores al cierre

Tal y como se indica en la Nota 3.4 de la memoria consolidada, con fecha 30 de
noviembre de 2015, se ha recibido la conformidad por parte de las entidades financieras
de la dispensa a no realizar la ampliacién de capital requerida por el contrato de
financiacién. Por tanto, y de acuerdo con lo anterior, a partir de dicha fecha el Grupo ha
clasificado el préstamo sindicado entre corto y largo plazo, atendiendo a las fechas de
vencimiento establecidas en el contrato de financiacién, tal y como se muestra en la Nota

10.

Con posterioridad al cierre de! ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas no se han producido transacciones o hechos adicionales a los
anteriores que tengan un impacto relevante en la lectura de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

30. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el Grupo Aramén durante el ejercicio 2015 han ascendido a
55 miles de euros (55 miles de euros al 30 de septiembre de 2014), de los cuales 19
miles de euros (19 miles de euros al 30 de septiembre de 2014) corresponden a servicios
de auditoria prestados a la sociedad Aramon, Montafias de Aragén, S.A.

Los honorarios devengados por los servicios de verificacién de los estados financieros
intermedios de las sociedades que componen el Grupo Aramén a 30 de abril de 2015 han
ascendido a 60 miles de euros {62 miles de euros al 30 de septiembre de 2014), de los
cuales 21 miles de euros (23 miles de euros a 30 de septiembre de 2014) corresponden a
otros servicios de verificacién prestados a la sociedad Aramoén, Montafias de Aragon,
S.A.
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Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades del grupo
al que pertenece la sociedad auditora como consecuencia de otros servicios prestados a
la Sociedad, han ascendido a 92 miles de euros (2014: 17 miles de euros).

31. Acuerdos fuera de balance

Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.

La Sociedad formalizé 12 avales por importe de un milién de euros de cuantia cada uno
de ellos, ante el Ayuntamiento de Benasque en el marco de las operaciones de compras
y permutas descritas en la Nota 8, para garantizar la correcta ejecucion de las obras de
urbanizacién del ambito de la Unidad de Ejecucién 1 de la revisién del Plan Parcial de
Cerler, de los que no se esperan pasivos que puedan afectar a las presentes cuentas
anuales consolidadas. La Sociedad Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. responde en su
posicion de coavalista.

Existe una garantia otorgada ante la Agencia Espariola de Administracién Tributaria por
las actas de inspeccion de IVA de los afios 2007 a 2009 por importe de 100.241 euros.

Ademas, la Sociedad tiene contratados seis avales vinculados con seis imposiciones a
plazo para garantizar el pago de las tasas de ocupacion en concepto de aprovechamiento
de dominio publico para la explotacién de la estacion de esqui de los ejercicios 2011 a
2015 y por liquidacién de canon de saneamiento por importe de 1.439 miles de euros.

Panticosa Turistica, S.A.

La Sociedad tiene contratados avales con diversas entidades financieras
correspondientes con:

- Garantias otorgadas ante Administraciones Pulblicas para el cumplimiento de
determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del negocio por
importe de 4.385 euros

- Garantia otorgada ante Agencia Espafiola de Administracién Tributaria por las actas
de inspeccién de IVA de los afios 2007 a 2009 por importe de 36.005 euros.
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Formigal, S.A.

La Sociedad tiene contratados los siguientes avales con diversas entidades financieras
que corresponden a garantias otorgadas ante Administraciones Publicas para el
cumplimiento de determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del

hegocio:

Aval de limite y dispuesto en 500 miles de euros presentado ante el Ayuntamiento
de Sallent de Gallego en concepto de garantia definitiva por la concesion
administrativa, a través de la cual se concede la explotacion del monte a la
Sociedad, para uso de estacion de esqui y complementarios.

Nieve de Teruel, S.A.

La Sociedad tiene contratados avales con diversas entidades financieras
correspondientes con:

Garantias otorgadas ante Administraciones Publicas para el cumplimiento de
determinadas operaciones relacionadas con la actividad normal del negocio por
importe de 17.444 euros.

- Garantia otorgada ante Agencia Espafiola de Administracién Tributaria por las actas
de inspeccién de VA de los afios 2007 a 2009 por importe de 74.515 euros. Si bien
durante 2015 la Sociedad ha liquidado los importes pendientes, a fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, tales avales se
encuentran en proceso de cancelacion.

Garantia otorgada ante el Ayuntamiento de Camarena de la Sierra por el pago del
Impuesto sobre Construcciones, Instalaciones y Obras por importe de 119.275
euros,

Viajes Aragén Esqui, S.A.

La Sociedad tiene contratado un aval con una entidad financiera por importe de 180.304
euros (180.304 euros al 30 de septiembre de 2014).

Aramén, Montafias de Aragon, S.A.

La Sociedad ha constituido un aval a favor de otra empresa por importe de 180 miles de
euros como garantia del pago de las obligaciones que puedan surgir del contrato de
compraventa que tiene con aquélla.
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Adicionalmente, las Sociedades Castanesa Nieve, S.L.U., Fomento y Desarrollo del Valle
de Benasque, S.A., Panticosa Turistica, S.A., Formigal, S.A., Viajes Aragon Esqui, SAA. y
Araser Servicios Montafias de Aragén, S.L.U., son garantes del préstamo sindicado
concedido a Aramén, Montafas de Aragén, S.A., el cual se encuentra dispuesto a 30 de
septiembre de 2015 por 55 millones de euros (59 millones de euros a 30 de septiembre

de 2014).

32. Hechos posteriores

Con fecha 30 de noviembre de 2015, se ha recibido la conformidad por parte de las
entidades financieras de la dispensa a no realizar fa ampliacién de capital requerida por el
contrato de financiacién. Por tanto, y de acuerdo con lo anterior, a partir de dicha fecha el
Grupo ha clasificado el préstamo sindicado entre corto y largo plazo, atendiendo a las
fechas de vencimiento establecidas en el contrato de financiacion, tal y como se muestra

en [a Nota 10.
Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas

anuales no se han producido transacciones o hechos adicionales a los anteriores que
tengan un impacto relevante en la lectura de las presentes cuentas anuales.

33. Informacién segmentada
Se han identificado por parte del Grupo los siguientes segmentos operativos:

- Segmento 1: Correspondiente a la explotacion y gestion de estaciones de esqui.

- Segmento 2: Corresponde al ejercicio de las actividades propias de las Agencias de
Viajes.

91



0,03 EUROS OM2826270

g

CLASE 8.

LI T

La informacién financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos se muestra a
continuacion;

Ejercicio 2015 Euros
Segmentos Ajustes
QPERACIONES CONTINUADAS 1 2 consolidacién Total
Importe neto de la cifra de negoclos 41.810.532 10.658.580 {19.616.220) 32.852.892
Prestaciones de servicios 41.810.532 10.658.580 (19.616.220) 32.852.892
Aprovisionamlentos (2.024.078)  (10.492.582) 9.486.711 (3.025.949)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {2.024.078)  (10.492.582) 9.486.711 {3.029.948)
Otros Ingresos de explotacién 398.850 435,139 {435.138) 392.851
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 398.850 435.13¢9 {435.138) 398.851
Gastos de personal {12.753.481) {275.916) - {13.029.397)
Sueldos, salarios y asimilados (9.963.270) {227.962) (10.191.232)
Cargas sociales (2.790.211) {47.954) - (2.838.165)
Otros gastos de explotacién {12.990.114) {286.855) 3.146.818 {10.130.151})
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales 1.629 (588) 1.040
Otros gastos de gestién corriente (12.991.743}) (266.268) 3.146.818 (10.131.161}
Amortizacién del inmovllizado (12.368.896) (18.618) - (12.387.512)
Deterioro y resultado por enajenaclones del inmovilizado 1.392.626 - (2.436.148) (1.043.522)
Otros resultados (282.305) - - {282.305)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.183.134 19.750 {9.853.977) {6.651.093)
Ingresos financleros 772.840 99.206 {864.079) 7.967
Gastos financieros {11.313.187) {59.688) 8.281.909 {3.090.966)
Variacidn de valor razonable en Instrumentos financleros 76.652 76.652
RESULTADO FINANCIERO {10.463.695) 39.518 7.417.830 {3.006.347)
Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas
en equivalencia (9.145) - - (9.145)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (7.289.706) 59.268 (2.436.147) (9.666.585)
Activos del segmento 307.075.472 767.330 (151.874.482) 155,968.320
Pasivos del segmento 307.075.472 767.330 (151.874.482) 155.968.320
Flujos netos de efectivo de las actividades de:
- Operacion (6.861.339) 224,518 - (6.636.821)
- Inversién (2.800.940) {1.836) - (2.802.776)
- Financiacioén 9.662.704 (224.034) - 8.438.670
Adquisiciones de activos no corrientes en &l ejercicio 7.374.179 1.836 . 7.376.015
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Ejerciclo 2014 Euros
Segmentos Ajustes
QPERACIONES CONTINUADAS 1 2 [ lidacién Total
Importe neto de la cifra de negocios 43.809.061 11.520.267 (21.891.932) 33.437.386
Vaentas
Prestaciones de servicios 43.808.051 11.520.267 (21.891.932) 33.437.386
Trabalos realizados por la empresa para su activo 28.051 - - 28.051
Aprovisionamlentos (1.904.930)  (11.364.439) 10.421.348 {2.848.020)
Consumao de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (1.904.930)  (11.364.439) 10.421.349 {2.848.020)
Otros ingresos de explotacién 775.071 483.386 {451.398) 807.059
Ingresos accesorios y ofros de gestién coriente 748.511 483.386 (451.308) 780.499
Subvenciones de explotacion imputadas al resultado del
ejercicio 26.560 E 26.560
Gastos de personal (12.902.495) {188.199) - {13.090.694)
Sueldes, salarios y asimilados (9.950.865) (145.718) {10,096.581)
Cargas scciales (2.951.830) (42.483) - (2.994.113)
Otros gastos de explotacién {13.525.729) {367.602) 3.447.062 (10.446.263)
Péardidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales (62.329) (34.306) (96.835)
Otros gastos de gestién corriente (13.483.400) (333.296) 3.447.062 (10,349.634)
Amortizacién del inmovilizado {12.585.875) {36.611) - (12.622.386)
Imputacién de subvenclones de inmovilizado no financiero
y otras 32.469 . . 32,469
Deterioro y resultado por enajenaclones del inmovilizado (2.241.613) - - (2.241.613}
Otros resultados (25.032) {3.413) - {28.445)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.458.969 43.489 (8.474.920) (6.972.462)
Ingresos financieros 455,739 84.061 (510.117) 29.683
Gastos financleros (13.832.528) {68.710) 8.985.037 (4.716.201)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 51.130 . - 51.130
Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos
financieros 5.604 - - 5.604
RESULTADO FINANCIERO !13.120.0552 15.351 8.474.920 (4.629.784)
Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas
en equivalencia {12.134) - - (12.134)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (11.673.220) 15.351 8.474.920 {11.614.380)
Actives del segmento 320.387.800 511.145 (157.091.020) 163.807.925
Pasivos del segmento 320.387.800 511.145 (157.091.020) 163.807.925
Flujos netos de efectivo de las actividades de: -
- QOperacién 3.989.126 (234.752) 3.754.374
- Inversion {1.338.543) 36.067 (1.302.476)
- Financiacién (3.212.104) 235.147 ] (2.975.957)
Adquisiciones de actives no corrientes en el ejercicio 1.338.543 (36.087) . 1.302.478
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ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

EVOLUCION DEL NEGOCIO

El ejercicio 2014-2015 ha sido una temporada de esqui mas corta que la temporada
anterior y marcada por las tardias precipitaciones de nieve, lo que no ha permitido la
apertura de las estaciones en las fechas deseadas. Por este motivo, se ha producido una
ligera disminucién en el nimero esquiadores y de la cifra de ingreso de remontes del 3%

a nivel grupo.

El Plan Estratégico del Grupo ARAMON estd fundamentado en acuerdos con los
diferentes ayuntamientos de los destinos turisticos donde se encuentran ubicadas las
estaciones u otras actividades, actuales o en proyecto, de sus sociedades participadas
que permitan ayudar a crear las condiciones de oferta de destino que atraiga mayor
afluencia y que ayuden a financiar los propios proyectos de modernizacion y ampliacion
de estaciones de esqui vy, en su caso, otras actividades y oferta complementaria.

Actuaimente, los convenios ya en marcha son los siguientes:

* Excmo. Ayuntamiento de Sallent y Formigal, S.A.

Con fecha 1 de octubre de 2008 ha sido firmado un nuevo Convenio entre Formigal,
S.A. y el Excmo. Ayuntamiento de Sallent de Gallego, que sustituye en su
integridad al anterior Convenio, en el que se reconoce por parte del Ayuntamiento el
cumplimiento por parte de Formigal, S.A. de los compromisos asumidos en el
anterior Convenio, y cuya finalidad es que Formigal, S.A. pueda iniciar la
recuperacién parcial de la inversion acometida en la mejora, ampliacion y
modernizacién de la estacién de esqui de Formigal mediante la obtencién de
ingresos derivados de la ejecucion de los desarrollos urbanisticos de ciertos
terrenos complementarios al desenvolvimiento de la estacion, arbitrando el
procedimiento para que Formigal, S.A. pase a poseer el 60% del capital social de
Articalengua La Bozosas, S.A.. Para alcanzar el citado objetivo se marcan una serie
de hitos y condiciones entre ambas partes cuyo desenlace y realizacion
determinara la exigibilidad efectiva a Formigal, S.A. de las obligaciones que asume
en el Convenio, y que consisten principalmente en seguir reinvirtiendo en la zona y
en su actividad ordinaria.
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Excmo. Ayuntamiento de Benasgue y Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque,
S.A.

Con fecha 16 de agosto de 2005 Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A.
firmé un convenio con el Ayuntamiento de Benasque referente a la financiacion de
las inversiones del Plan de Modernizacién de la estacion de esqui de Cerler. En el
convenio firmado, ambas partes asumen diversos compromisos de actuacién.

El Ayuntamiento de Benasque se compromete, principaimente, a dar apoyo
financiero a la Sociedad para afrontar el plan de inversiones mediante aportaciones
dinerarias, de suelo, y facilitando el desarrollo urbanistico de la zona objeto de la
expansién. Asimismo el principal accionista de la Sociedad, Aramén Montafias de
Aragédn, S.A., se compromete a destinar los beneficios de Fomento y Desarrollo del
Valle de Benasque, S.A. de los 10 préximos ejercicios a la financiacion de las
inversiones previstas, al mantenimiento de las ya existentes, o en todo caso a
capitalizar la Sociedad, sin que se produzca su distribucién como dividendos.

La Sociedad se compromete, principalmente, a pagar al Ayuntamiento una cantidad
anual y alzada en concepto de canon, que desde el afio 2005 hasta el 2009, sera
de 90.000 euros por cada anualidad, y a partir del 1 de Enero del afio 2010, sera
actualizada sucesivamente con el IPC hasta la fecha de vencimiento de la
concesion administrativa.

Excmo. Ayuntamiento de Panticosa y Panticosa Turistica, S.A.

Con fecha 20 de julio de 2008 Panticosa Turistica, S.A. ha firmado un convenio con
el Ayuntamiento de Panticosa referente a la modificacion de! planeamiento
urbanistico general del término de Panticosa y la participacién en la financiacién del
plan de inversiones y viabilidad de la estacion de esqui de Panticosa. En el
convenio firmado, ambas partes asumen diversos compromisos de actuacion.

La Sociedad y Aramén, Montafias de Aragbén, S.A. se comprometen,
principalmente, a la permanencia de la actividad y la apertura de la estacion de
esqui de Panticosa, salvo causa de fuerza mayor, en los préximos 15 afios con un
nivel de actividad y ocupacién laboral igual como minimeo a los existentes en la
temporada 2005-2006.

El Ayuntamiento de Panticosa se compromete, principaimente, a tramitar y aprobar
las autorizaciones de ocupacién de monte pulblico asi como a tramitar cuantos
procedimientos pudieran resultar precisos para regularizar la actividad actual de la
estacion de esqui de Panticosa.
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CLASE 82 TR e

Iy 1

Asimismo, el Ayuntamiento de Panticosa se compromete a tramitar y aprobar con
sus respectivos propietarios los correspondientes Convenios urbanisticos
encaminados a clasificar una superficie de terrenos no inferior a 280.000 metros
cuadrados como suelo urbanizable no delimitado en el términc municipal de
Panticosa. En dichos Convenios las propiedades afectadas se comprometeran a
ceder en pleno dominio al Ayuntamiento de Panticosa, con destino a su aportacién
en especie al capital de la Sociedad, el 50% del aprovechamiento medio del sector,
que ira destinado a la promocién de un minimo de 800 plazas hoteleras, asi como a
la obtencién de suelo de uso residencial suficiente para financiar las inversiones y
coberturas de déficit de explotacion que se estipulen en el plan de inversiones y
viabilidad mencionado.

Por ofra parte, el Ayuntamiento de Panticosa aportara al capital social de la
Sociedad durante un plazo de 55 afios el derecho de superficie sobre ciertos

terrenos.

) Excmo. Ayuntamiento de Montanuy y Aramén, Montafias de Aragén, S.A.

Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. firmé un
convenio con el Ayuntamiento de Montanuy para la participacién en la financiacién
de la inversidon de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de
Montanuy se compromete a incluir en su futuro PGOU la clasificacion como suelo
urbanizable residencial de una o varias zonas de los terrenos aportados por
Aramon, de tal forma que las plusvalias que obtenga seran destinadas a la
financiacion de la construccién de dicho dominio esquiable. Con fecha 29 de febrero
de 2008 la Comisién Provincial del Territorio aprobd definitivamente, con una serie
de prescripciones, el plan General de Ordenacién Urbana de Montanuy. Dichas
prescripciones consisten, principalmente, en el propio desarrollo de la estaciéon de
esqui.

INVERSIONES

Las actuaciones que se han puesto en marcha durante la temporada 2014-2015 se
resumen en la ampliacién de |la estacién de Valdelinares con un nuevo remonte de pinza
fija y en otras obras de acondicionamiento de pistas, revisiones extraordinarias de
remontes, mejora de accesos, sistemas y seguridad, asi como otras de caracter
medicambiental para garantizar |la sostenibilidad de la actividad.
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CLASE 8¢ | TRERCINTMOS |

SITUACION DE LA SOCIEDAD

Balance econdmico del ejercicio

La cifra de negocio consolidada ha disminuido en un 1,5 %, con respecto al ejercicio
anterior, obteniendo unas pérdidas de explotacién consolidadas de 6.651.093 euros,
frente a las pérdidas de explotacién de 6.972.462 euros del ejercicio anterior.

Después de incorporar los resultados financieros y el impuesto de sociedades

consolidados, las pérdidas consolidadas del ejercicio alcanzan la cifra de 9.559.764
euros, de las cuales 8.620.239 euros pertenecen a la sociedad dominante.

Acciones propias

Durante el ejercicio no se ha efectuado adquisicion de acciones propias.

Hechos posteriores

Con fecha 30 de noviembre de 2015, se ha recibido la conformidad por parte de las
entidades financieras de la dispensa a no realizar la ampliacion de capital requerida por el
contrato de financiacion. Por tanto, y de acuerdo con lo anterior, a partir de dicha fecha el
Grupo ha clasificado el préstamo sindicado entre corto y largo plazo, atendiendo a las
fechas de vencimiento establecidas en el contrato de financiacién, tal y como se muestra
en la Nota 10 de la Memoria consolidada.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no se han producido transacciones o hechos adicionales a los anteriores que
tengan un impacto relevante en la lectura de las presentes cuentas anuales consolidadas.



ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S. A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2015

Las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado han sido
formulados por el Consejo de Administracién de Aramoén, MontafAas de Aragbn, S.A. en
su reunion del 30 de diciembre de 2015, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichas Cuentas Anuales e
Informe de Gestién Consolidados estan extendidos en 108 folios de papel timbrado clase
8% series OM nUmeros 2826172 a 2826279, ambos incluidos, firmando a continuacién la
totalidad de los miembros del consejo.

Zaragoza, a 30 de diciembre de 2015

Gill de Albornoz

Gastén Menal D. FrantfEc

Presidenta

D. Julic"Gésar Tejedor Bielsa

é Luis Soro Domingo
Vocal

£,

D. Roberto Bermiidez de Castro D. Vicente Guillén lzquierdo
Vocal Vocal



D. Agustin Lalaguna Aranda D. Jo&é Ignacio Oto Ribate

Vocal Vocal —é

D. José Morales Paules D. Jesiis Maria Sierra Ramirez
Vocal Secretario Consegjero



IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
NIF:

Forma juridica:

Denominacién social:

Domicilio social:

Municipio:

Cédigo Postal:

Provincia:

Teléfono:

Sociedad dominante directa:

Sociedad dominante ultima del grupo:

ACTIVIDAD

Actividad Principal:

Codigo CNAE:

PERSONAL ASALARIADO

1010 A50909357

1013 Otras

1020 ARAMON MONTARNAS DE ARAGON, S.A.

1022 URBANIZACION FORMIGAL EDIFICIO SEXTAS SN
1023 HUESCA

1024 00000

1025 Huesca

1031 976447040

1041

1061

2009 Otros tipos de transporte terrestre de pasajeros n.c.o.p.

2001 4939

a) N2 medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad

Fijo (4):

No Fijo (5):
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion
equivalente local):

Fijo:

No Fijo:

PRESENTACION DE CUENTAS

Fecha de inicio a la que van refereidas las cuentas:

Fecha de cierre a la que van refereidas las cuetnas:

N¢ de péginas presentadas al depésito:

En caso de no figurar consignadas en alguno de los ejercicios, indique la causa:

UNIDADES

Unidades

Ejercicio Ejercicio

4001 133,87 4001 135,63
4002 229,36 4002 232,72
4010 2,79 4010 0,36

Ejercicio Ejercicio
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
4120 92 4121 35 4120 91 4121 35
4122 75 4123 9 4122 50 4123 11

1102 01.10.2014 1102 01.10.2013

1101 30.09.2015 1101 30.09.2014

1901 20

1903

9001 Euros.



NIF: A50909357

Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

EJERCICIO

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inmovilizado intangible

1. Desarrollo

N

. Concesiones

w

. Patentes, licencias, marcas y similares

4. Fondo de comercio

w

. Aplicaciones informaticas

o

Investigacion

~

. Otro inmovilizado intangible

. Inmovilizado material

-

. Terrenos y construcciones

N

w

. Inmovilizado en curso y anticipos
11l Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos

2. Construcciones

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda
4. Derivados

5. Otros activos financieros

6. Otras inversiones

V. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

2. Créditos a terceros

3. Valores representativos de deuda
4. Derivados

5. Otros activos financieros

6. Otras inversiones

VI. Activos por impuesto diferido

VII. Deudas comerciales no corrientes

. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

11000

11100

11110

11120

11130

11140

11150

11160

11170

11200

11210

11220

11230

11300

11310

11320

11400

11410

11420

11430

11440

11450

11460

11500

11510

11520

11530

11540

11550

11560

11600

11700

Notas

10

23

EJER. 2015 (2)

151.369.183,00€

5.235.043,00€

114.020.820,00€
38.635.678,00 €
64.556.502,00 €
10.828.640,00€

26.491.516,00 €

595.405,00€

1.636.362,00 €

3.390.037,00€

EJER. 2014 (3)

159.931.201,00€

5.313.860,00 €

119.615.548,00€
41.064.296,00 €
66.588.521,00 €
11.962.731,00€

32.129.728,00€

597.386,00 €

1.002.066,00 €

1.272.613,00€



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

EJERCICIO

B) ACTIVO CORRIENTE

1. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Il. Existencias

1. Comerciales

2. Materias primas y otros aprovisionamientos

3. Productos en curso

a) De ciclo largo de producccion

b) De ciclo corto de produccién

4. Productos terminados

a) De ciclo largo de producccion

b) De ciclo corto de produccion

5. Subproductos, residuos y materiales recuperados

6. Anticipos a proveedores

11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo
2. Clientes empresas del grupo y asociadas

3. Deudores varios

4. Personal

5. Activos por impuesto corriente

6. Otros créditos con las Administraciones Publicas

7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio

2. Créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

6. Otras inversiones

12000

12100

12200

12210

12220

12230

12231

12232

12240

12241

12242

12250

12260

12300

12310

12311

12312

12320

12330

12340

12350

12360

12370

12400

12410

12420

12430

12440

12450

12460

Notas

13

11

27

EJER. 2015 (2)

4.599.137,00€

574.335,00€

2.286.995,00 €

581.745,00€

581.745,00€

364.842,00€

EJER. 2014 (3)

3.876.724,00€

338.035,00€

1.812.488,00€

650.287,00 €

650.287,00 €

345.598,00 €



NIF: A50909357

Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

EJERCICIO

V. Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio

2. Créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

6. Otras inversiones

VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A + B)

12500

12510

12520

12530

12540

12550

12560

12600

12700

12710

12720

10000

Notas

11

14-oct

EJER. 2015 (2)

475.099,00€

258.209,00 €

639.657,00 €

155.968.320,00€

EJER. 2014 (3)

450.599,00€

289.420,00 €

640.584,00 €

163.807.925,00 €



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

EJERCICIO

A) PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propios

I. Capital

1. Capital escriturado

2. (Capital no exigido)

1. Prima de emisién

Ill. Reservas

1. Legal y estatutarias

2. Otras reservas

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores

1. Remanente

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)

VI. Otras aportaciones de socios

VII. Resultado del ejercicio

VIII. (Dividendo a cuenta)

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto

A-2) Ajustes por cambios de valor

1. Activos financieros disponibles para la venta

1l. Operaciones de cobertura

I1l. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta
IV. Diferencia de conversion

V. Otros

A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo

1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
2. Actuaciones medioambientales

3. Provisiones por reestructuracion

4. Otras provisiones

20000

21000

21100

21110

21120

21200

21300

21310

21320

21400

21500

21510

21520

21600

21700

21800

21900

22000

22100

22200

22300

22400

22500

23000

31000

31100

31110

31120

31130

31140

Notas

15

12

19

21

EJER. 2015 (2)

81.628.489,00 €
70.378.735,00 €
86.048.063,00 €

86.048.063,00 €

-8.620.239,00 €

-441,00€

-441,00€
50.748,00 €
5.402.676,00€

1.366.989,00 €

EJER. 2014 (3)

86.923.769,00 €
78.529.236,00€
156.451.024,00€

156.451.024,00€

-10.483.875,00€

-275.855,00€

-275.855,00€
50.748,00 €
5.037.580,00 €

1.263.794,00€



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

EJERCICIO

1. Deudas a largo plazo

1. Obligaciones y otros valores negociables

2. Deudas con entidades de crédito

3. Acreedores por arrendamiento financiero

4. Derivados

5. Otros pasivos financieros

I1l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido

V. Periodificaciones a largo plazo

VI. Acreedores comerciales no corrientes

VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo

C) PASIVO CORRIENTE

I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

1. Provisiones a corto plazo

IIl. Deudas a corto plazo

1. Obligaciones y otros valores negociables

2. Deudas con entidades de crédito

3. Acreedores por arrendamiento financiero

4. Derivados

5. Otros pasivos financieros

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

1. Proveedores

a) Proveedores a largo plazo

b) Proveedores a corto plazo

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas

3. Acreedores varios

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)

5. Pasivos por impuesto corriente

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas

7. Anticipos de clientes

VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C)

31200

31210

31220

31230

31240

31250

31300

31400

31500

31600

31700

32000

32100

32200

32300

32310

32320

32330

32340

32350

32400

32500

32510

32511

32512

32520

32530

32540

32550

32560

32570

32600

32700

30000

Notas

20-oct

10/07/2020

23

22

20-oct

10/07/2020

20

22

EJER. 2015 (2)

1.321.512,00€

753.802,00€

2.683.171,00€

31.004,00 €

68.937.155,00€

439.905,00€

62.841.225,00€

61.676.069,00 €

42.488,00€

5.303.963,00 €

2.371.108,00€

2.371.108,00 €

352.062,00€

155.968.320,00€

EJER. 2014 (3)

2.918.967,00 €

1.835.248,00€

39.358,00 €

549.774,00€

305.045,00€

71.846.576,00 €

439.905,00€

66.380.941,00 €

63.050.168,00 €

172.000,00 €

4.177.453,00€

2.174.868,00 €

2.174.868,00 €

848.277,00€

163.807.925,00 €



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios

a) Ventas

b) Prestaciones de servicios

2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo

4. Aprovisionamientos

a) Consumo de mercaderias

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

c) Trabajos realizados por otras empresas

d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacion

a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente

b) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio

6. Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

c) Provisiones

7. Otros gastos de explotacion

a) Servicios exteriores

b) Tributos

c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
d) Otros gastos de gestion corriente

8. Amortizacion del inmovilizado

9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

10. Excesos de provisiones

11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

a) Deterioro y pérdidas

b) Resultados por enajenaciones y otras

12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio

13. Otros resultados

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)

40100

40110

40120

40200

40300

40400

40410

40420

40430

40440

40500

40510

40520

40600

40610

40620

40630

40700

40710

40720

40730

40740

40800

40900

41000

41100

41110

41120

41200

41300

49100

Notas EJER. 2015 (2)

24 32.852.892,00€

32.852.892,00€

24 -3.029.949,00 €

-3.029.949,00€

398.851,00€

398.851,00€

24 -13.029.397,00€

-10.191.232,00€

-2.838.165,00€

-10.130.151,00€

1.040,00€

07/06/2008 -12.387.512,00€
24 -1.043.522,00€
-4.366.759,00 €

3.323.237,00€

24 -282.305,00€

-6.651.093,00 €

EJER. 2014 (3)

33.437.386,00€

33.437.386,00€

28.051,00€

-2.848.020,00€

-2.848.020,00€

807.059,00€
780.499,00€
26.560,00 €
-13.090.694,00 €
-10.096.581,00 €

-2.994.113,00€

-10.446.269,00 €

-96.635,00€

-12.622.386,00€

32.469,00 €

-2.241.613,00€
-2.490.325,00€

248.712,00 €

-28.445,00 €

-6.972.462,00€



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO

EJERCICIO Notas EJER. 2015 (2) EJER. 2014 (3)
14. Ingresos financieros 41400 25 7.967,00 € 29.683,00 €
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 41410
a 1) En empresas del grupo y asociadas 41411
a2) En terceros 41412
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 41420 7.967,00€ 29.683,00€
b 1) De empresas del grupo y asociadas 41421
b 2) De terceros 41422
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 41430
15. Gastos financieros 41500 25 -3.090.966,00 € -4.716.201,00 €
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 41510
b) Por deudas con terceros 41520
c) Por actualizacién de provisiones 41530
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 41600 25 76.652,00 € 51.130,00 €
a) Cartera de negociacion y otros 41610 76.652,00 € 51.130,00€
b) Imputacidn al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta 41620
17. Diferencias de cambio 41700
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 41800 25 5.604,00 €
a) Deterioros y pérdidas 41810 5.604,00 €
b) Resultados por enajenaciones y otras 41820
19. Otros ingresos y gastos de carécter financiero 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120
c) Resto de ingresos y gastos 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19) 49200 -3.006.347,00 € -4.629.784,00 €
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 49300 -9.666.585,00 € -11.614.380,00€
20. Impuestos sobre beneficios 41900 23 106.821,00 € 43.747,00 €
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3 + 20) 49400 -9.559.764,00 € -11.570.633,00€

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 42000

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 21) 49500 -9.559.764,00 € -11.570.633,00€



NIF: A50909357

Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

EJERCICIO Notas EJER. 2015 (2) EJER. 2014 (3)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 59100 -9.559.764,00 € -11.570.633,00€

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

1. Por valoracién de instrumentos financieros 50010
1. Activos financieros disponibles para la venta 50011
2. Otros ingresos/gastos 50012
1. Por coberturas de flujos de efectivo 50020 69.519,00 € -97.464,00 €
11l. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 50050
VI. Diferencias de conversion 50060
VII. Efecto impositivo 50070 -20.856,00 € 29.448,00€
VIII. Por valoracién de instrumentos financieros 50080
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1 + Il + lIl + IV +V+VI+VII) 59200 48.663,00 € -68.016,00 €

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Activos financieros disponibles para la venta 50081
2. Otros ingresos/gastos 50082
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 50090 323.902,00€ 657.545,00 €
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50100 -32.469,00 €
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 50110
XIl. Diferencias de conversion 50120
XlIl. Efecto impositivo 50130 -97.151,00 € -173.446,00€
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIII + IX + X + XI+ XlI+ XIlI) 59300 226.751,00€ 451.630,00€

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 59400 -9.284.350,00 € -11.187.019,00€



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1)

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio (1) y anteriores

II. Ajustes por errores del ejercicio (1) y anteriores

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1I. Otras variaciones del patrimonio neto

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2)

1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio (2)

1I. Ajustes por errores del ejercicio (2)

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (3)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1l. Otras variaciones del patrimonio neto

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3)

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

525

CAPITAL ESTRUCTURADO CAPITAL (NO EXIGIDO)  PRIMA DE EMISION

1 2 3

152.351.024,00€

152.351.024,00€

4.100.000,00€

156.451.024,00€

156.451.024,00€

-70.402.961,00€

86.048.063,00 €



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1)

1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio (1) y anteriores

II. Ajustes por errores del ejercicio (1) y anteriores

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1I. Otras variaciones del patrimonio neto

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2)

1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio (2)

1I. Ajustes por errores del ejercicio (2)

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (3)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1l. Otras variaciones del patrimonio neto

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3)

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

525

(ACCIONES Y

PARTICIPACIONES EN
5

RESULTADOS DE

EJERCICIOS
6



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1)

1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio (1) y anteriores

II. Ajustes por errores del ejercicio (1) y anteriores

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1I. Otras variaciones del patrimonio neto

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2)

1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio (2)

1I. Ajustes por errores del ejercicio (2)

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (3)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1l. Otras variaciones del patrimonio neto

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3)

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

525

OTRAS APORTACIONES DE
SOCIOs

7

RESULTADO DEL
EJERCICIO

8

-13.564.934,00€

-262.744,00€
-13.827.678,00€

-10.483.875,00€

13.827.678,00€

-10.483.875,00€

-10.483.875,00€

-8.620.239,00 €

10.483.875,00€

-8.620.239,00 €

(DIVIDENDO A
CUENTA)

9



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1)

1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio (1) y anteriores

II. Ajustes por errores del ejercicio (1) y anteriores

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1I. Otras variaciones del patrimonio neto

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2)

1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio (2)

II. Ajustes por errores del ejercicio (2)

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (3)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1l. Otras variaciones del patrimonio neto

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3)

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

525

OTROS INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO

10

AJUSTES POR CAMBIOS
DE VALOR

11

-664.396,00 €

-664.396,00 €

416.083,00€

-27.542,00€

-275.855,00€

-275.855,00€

275.414,00€

-441,00€

SUBVENCIONES,
DONACIONES Y

12

71.440,00 €

71.440,00€

-32.469,00 €

11.777,00€

50.748,00 €

50.748,00 €

50.748,00 €



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (1)

I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio (1) y anteriores

II. Ajustes por errores del ejercicio (1) y anteriores

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (2)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

1I. Otras variaciones del patrimonio neto

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2)

1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio (2)

1I. Ajustes por errores del ejercicio (2)

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO (3)

|. Total ingresos y gastos reconocidos

11. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumentos de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de obligaciones, condonaciones de det
4. (-) Distribucién de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)

6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una combinacién de negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (3)

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

524

511

512

513

514

515

516

517

518

520

521

522

523

525

TOTAL

13

86.034.000,00 €

86.034.000,00 €
-11.187.019,00€

12.095.502,00€

7.998.681,00 €
-18.714,00 €

86.923.769,00 €

86.923.769,00 €
-9.284.350,00 €

3.982.629,00€

3.996.661,00 €

6.441,00 € 81.628.489,00 €



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado

a) Amortizacion del inmovilizado (+)

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

c) Variacién de provisiones (+/-)

d) Imputacion de subvenciones (-)

e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (—)

h) Gastos financieros (+)

i) Diferencias de cambio (+/-)

j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (—/+)

3. Cambios en el capital corriente

a) Existencias (+/-)

b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-)

c) Otros activos corrientes (+/-)

d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-)

e) Otros pasivos corrientes (+/-)

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+)

c) Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

e) Otros pagos (cobros) (—/+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4)

61100

61200

61201

61202

61203

61204

61205

61206

61207

61208

61209

61210

61211

61300

61301

61302

61303

61304

61305

61306

61400

61401

61402

61403

61404

61405

61500

Notas

EJER. 2015 (2)

-9.666.585,00 €
16.546.975,00€
12.387.512,00€
4.365.719,00€

103.195,00 €

-3.323.237,00€

-7.967,00 €

3.090.966,00 €

-76.652,00€

-10.342.169,00 €
-236.300,00€
-444.619,00€

31.211,00€
1.126.510,00 €

-10.291.833,00€
-527.138,00€

-3.175.042,00€

-3.280.114,00€

7.967,00 €

97.105,00 €

-6.636.821,00€

EJER. 2014 (3)

-11.614.380,00€
19.570.083,00€
12.622.386,00€

2.490.325,00€
96.635,00 €
-32.469,00 €
-248.712,00€
-5.604,00 €
-29.683,00 €

4.716.201,00€

-51.130,00€

760.288,00 €
-12.435,00€
-81.548,00 €
538.529,00€
-15.556,00 €
1.337.572,00€
-1.006.274,00 €
-4.961.617,00 €

-4.991.300,00€

29.683,00€

3.754.374,00€



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Notas EJER. 2015 (2) EJER. 2014 (3)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones () 62100 -8.425.762,00 € -3.718.175,00 €
a) Empresas del grupo y asociadas 62101
b) Inmovilizado intangible 62102 -123.471,00€ -134.970,00 €
¢) Inmovilizado material 62103 -7.142.429,00 € -3.457.272,00 €
d) Inversiones inmobiliarias 62104 -110.118,00 €
e) Otros activos financieros 62105 -1.049.744,00 € -125.933,00€
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 62106
g) Unidad de negocio 62107
h) Otros activos 62108
7. Cobros por desinversiones (+) 62200 5.622.986,00 € 2.415.699,00 €
a) Empresas del grupo y asociadas 62201
b) Inmovilizado intangible 62202
c) Inmovilizado material 62203 3.573.294,00 € 41.365,00 €
d) Inversiones inmobiliarias 62204 1.683.446,00 € 2.105.467,00€
e) Otros activos financieros 62205 371.704,00€
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 62206
g) Unidad de negocio 62207
h) Otros activos 62208

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) 62300 -2.802.776,00 € -1.302.476,00 €



NIF: A50909357
Denominacion Social: ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

Unidad: Euros.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Notas EJER. 2015 (2) EJER. 2014 (3)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 63100 3.985.912,00€ 12.091.075,00€
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 63101 3.999.944,00 € 4.096.821,00€
b) Amortizacidn de instrumentos de patrimonio (-) 63102 -14.032,00 €
c) Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propio (-) 63103 7.994.254,00 €
d) Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio (+) 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 63200 5.452.758,00 € -15.068.032,00 €
a) Emision 63201 6.972.325,00€ 7.747.981,00€
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 63202
2. Deudas con entidades de crédito (+) 63203 6.972.325,00€ 7.747.981,00 €
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 63204
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) 63205
5. Otras deudas (+) 63206
b) Devolucién y amortizacion de 63207 -1.519.567,00 € -22.816.013,00€
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) 63208
2. Deudas con entidades de crédito () 63209 -1.519.567,00 € -22.816.013,00€
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 63210
4. Deudas con caracteristicas especiales (-) 63211
5. Otras deudas (-) 63212
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 63300
a) Dividendos (-) 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio () 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11) 63400 9.438.670,00 € -2.976.957,00 €
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 64000
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 + 12 + D) 65000 -927,00€ -525.059,00 €
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 65100 640.584,00 € 1.165.643,00 €

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 65200 639.657,00 € 640.584,00 €



